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KÜRESEL EKONOMİ
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Son Beş Yıl Ortalaması

Küresel ticaret politikası belirsizliği gerilerken jeopolitik riskler yükselmiştir.

4

50

100

150

200

250

300

350

Kas 23 May 24 Kas 24 May 25 Kas 25 May 26

Son Beş Yıl 
Ortalaması

Jeopolitik Riskler Endeksi**Ticaret Politikası Belirsizlik Endeksi*

Kaynak: The Economic Effects of Trade Policy Uncertainty, Caldara vd. (2020) (Sağ Grafik). Geopolitical Risk Index, Iacoviello vd. (2021) (Sol Grafik). 
1 Mayıs itibarıyla.

*7 günlük hareketli ortalama. 

**30 günlük hareketli ortalama. Kesikli çizgiler son beş yılın ortalamasını göstermektedir.
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Enerji Enerji Hariç

Jeopolitik gelişmeler enerji emtia fiyatlarının belirgin şekilde artmasına neden olmuştur.
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 İma Edilen Petrol Oynaklığı

Ortalama (2021-2025)

Brent Petrol İma Edilen OynaklıkEmtia Fiyat Endeksleri* (Aylık Ortalama)

Kaynak: Bloomberg. Nisan 2026 itibarıyla.

*Aralık 2019 =100.
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Şubat Ayı Tahmini

Nisan Ayı Tahmini

Küresel büyümenin 2026 yılında belirgin şekilde yavaşlaması beklenmektedir.
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İAKB Endeksi (Eylül 2024=100)

Kaynak: Consensus Economics, S&P Global, TCMB. Nisan 2026 itibarıyla.
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2026 Yıl Sonu Piyasa Fiyatlaması Politika Faizi (Orta Nokta)

Politika faizi fiyatlamaları son dönemde artış göstermiştir. 
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2026 Yıl Sonu Piyasa Fiyatlaması Politika Faizi

ECB Politika Faizi ve Piyasa Fiyatlamaları (%)Fed Politika Faizi ve Piyasa Fiyatlamaları (%)

Kaynak: Bloomberg. 1 Mayıs 2026 itibarıyla.
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Hisse Senedi (Çin Hariç) Hisse Senedi (Çin) Tahvil-Bono

Son dönemde GOÜ hisse senedi piyasalarından portföy çıkışları gözlenmektedir.

8

GOÜ’ye Portföy Akımları (4 haftalık Hareketli Ortalama, Milyar ABD doları)

Kaynak: IIF. 17 Nisan 2026 itibarıyla.



İKTİSADİ FAALİYET 
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Talep kompozisyonu dezenflasyon sürecini desteklemiştir.
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Harcama Yöntemiyle Yıllık Büyümeye Katkılar (% Puan)

Kaynak: TCMB, TÜİK.
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Sanayi Üretimi Hizmet Üretimi

Oynaklığı Yüksek Sektörler Dışlandığında Sanayi Üretimi**

Şubat itibarıyla sanayi üretimi yatay seyrederken hizmet üretimi artmıştır.

11

Üretim Endeksleri (Mevsim ve Takvim Etkisinden Arındırılmış, 2021=100)

Kaynak: TCMB, TÜİK.

*Şubat ayı itibarıyladır. 

**Tipik olarak oynak bir seyir izleyen kayıtlı medya, bilgisayar optik, temel eczacılık ve diğer ulaşım sektörleri dışlandığında sanayi üretimi.
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Kapasite Kullanım Oranı 2007-2024 Ortalaması

Kapasite kullanımı zayıf seyretmektedir.

12

Kapasite Kullanım Oranı** (Mevsimsellikten Arındırılmış, %)

Kaynak: TCMB. 

*Nisan ayı verisidir. 

**Kok kömürü ve rafine edilmiş petrol ürünleri imalatı dışlanmıştır. 



İşgücü piyasası manşet işsizlik oranının ima ettiğine kıyasla daha az sıkıdır.

13

0

50

100

150

200

250

Mar 16 Mar 18 Mar 20 Mar 22 Mar 24 Mar 26

İlan Başına Başvuru Sayısı
(Mevsimsellikten Arındırılmış, 3 Aylık Hareketli Ortalama)

İşgücü Piyasası Göstergeleri
(Mevsimsellikten Arındırılmış, %)

Kaynak: TÜİK, Kariyer.net, TCMB.
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Talep göstergeleri iktisadi faaliyette yavaşlamaya işaret etmektedir. 
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Toplam Kart Harcamaları**
(Reel, Çeyreklik % Değişim)

Perakende Satış Hacim Endeksi 
(Altın Hariç, Çeyreklik % Değişim, HP-Trendden Sapma, %)

*Perakende satışlar şubat ayı itibarıyladır. Koyu renkli çizgi trendden sapmayı göstermektedir. 

**Kamu ve bireysel emeklilik ödemeleri hariç tutulmuştur.
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İthalat İhracat

Jeopolitik gelişmelere rağmen dış ticaret açığı ılımlı seyretmektedir.
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Tüketim Malları

Tüketim Malları (Mücevher Hariç)

Tüketim Malları İthalatı* 
(Ortalama, Milyar ABD Doları, Mevsimsellikten Arındırılmış)

İhracat ve İthalat* 
(Ortalama, Milyar ABD Doları, Mevsimsellikten Arındırılmış)

Kaynak: TÜİK, Ticaret Bakanlığı, TCMB. 

*İlgili çeyreklerdeki aylık ortalama ithalat değerlerini göstermektedir. Nisan ayı Ticaret Bakanlığı geçici verisi çerçevesinde aylık değerdir.
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Cari işlemler açığı ilk çeyrek itibarıyla tarihsel ortalamalarının altındadır. 
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Cari Denge/GSYH* (%)

Kaynak: TCMB, TÜİK. 

*2026-1 değeri tahmindir. Kesikli çizgi 2005-2025 ortalamasıdır.



ENFLASYON 
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TÜFE B C

Nisan ayında yıllık enflasyon yüzde 32,4 olmuştur.
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TÜFE ve Özel Kapsamlı Göstergeler (Yıllık % Değişim)

Kaynak: TÜİK.
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Maks-Min Ana Eğilim (Ortalama) Medyan TÜFE

Enflasyonun ana eğiliminde bir miktar yükseliş gözlenmektedir.

19

Medyan ve Ana Eğilim* (Aylık % Değişim, 3 Aylık Ortalama)

Kaynak: TÜİK, TCMB. 

*Mevsimsellikten arındırılmış B, C, SATRIM, Medyan, oynak kalemleri dışlayan, dinamik faktör modeli olmak üzere 6 farklı göstergenin 3 aylık
ortalaması kullanılmıştır. 
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Temel Mallar Hizmet Gıda ve Alkolsüz İçecekler Enerji
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-3,1 +10,3+5,6

Enflasyon çekirdek gruplarda gerilerken gıda ve enerjide yükselmiştir.
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TÜFE Alt Gruplarında İlk 4 Ay Birikimli Enflasyon (%)

Kaynak: TÜİK.
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Enerji enflasyonu jeopolitik gelişmelerin etkisiyle yükselmektedir.
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Kaynak: TÜİK.
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Nisan 2026
 Hizmet hariç TÜFE: %28,2

Kira ve eğitim kalemlerinde azalan katılık dezenflasyonu desteklemiştir. 
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Hizmet Alt Kalemleri (Yıllık % Değişim)

Kaynak: TÜİK, TCMB.
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Yeni Kiracı TÜİK Kira

Kira ve eğitimdeki dezenflasyonun devam etmesi beklenmektedir.
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Yeni Kiracı ve TÜİK Gerçek Kira Endeksleri 
(Yıllık % Değişim)

Kaynak: TCMB, TÜİK.



Jeopolitik gelişmelerin enflasyon görünümü üzerindeki olası ikincil etkileri önem taşıyacaktır. 
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12 Ay Sonrası Yıllık TÜFE Enflasyon Beklentileri (%)

Kaynak: TCMB.

Piyasa Katılımcıları Reel Sektör Hanehalkı

Piyasa Katılımcıları Anketi 
Enflasyon Beklentileri 
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PARA POLİTİKASI ve 
FİNANSAL KOŞULLAR
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Sıkı parasal duruş korunmaktadır.

26

Politika Faizi (%)

Kaynak: TCMB.

Likidite 
Yönetimi

Makroihtiyati
Çerçeve



Sıkı parasal duruş makroihtiyati tedbirler ve likidite yönetimi ile desteklenmektedir.

Kredilere yönelik düzenlemeler 
• TL ve YP kredi büyüme sınırları

2

Mevduata yönelik düzenlemeler
• TL mevduat payı artışına ilişkin hedefler

• Kur korumalı mevduatın sonlandırılması

1

Likidite yönetimi
• Zorunlu karşılıklar

• TL depo ihaleleri

• Alım ve satım yönlü swap işlemleri

• Haftalık repo ihaleleri yerine gecelik fonlama

3

27



Kredi ve mevduat faizleri TCMB faiz kararları ile uyumlu hareket etmektedir. 
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TL Ticari Kredi Faiz Oranı*

53,2
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-1002 bp

+418 bp

Tüketici Kredisi Faiz Oranı*1 – 3 Ay Vadeli TL Mevduat Faiz 
Oranı*

Kaynak: TCMB.

*Basit faiz oranları kullanılmıştır. Haz 2025, 20 Haziran 2025 verisini ima etmektedir.
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TL Pay (Yatırım Fonu Dahil) TL Pay

Yurt içi yerleşiklerin TL tercihi güçlü kalmaya devam etmektedir.

29

Mevduat ve Yatırım Fonlarında TL Pay Gelişimi (Resmî mevduat dahil, 5 GHO, %)

Kaynak: BDDK, TEFAS, TCMB. 24 Nisan 2026 itibarıyla.

*TL Payı (Yatırım Fonu Dahil): Tüm yatırım fonları portföy içerik dağılımına göre TL ve YP cinsinden kırılarak orana dahil edilmiştir. Yatırım fonlarının 
mevduat bakiyeleri bankacılık sektörü mevduatından düşülmüştür. Ters repo işlemlerinin tümü TL kabul edilerek hesaplanmıştır.
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Hanehalkı döviz talebi son dönemde sınırlı kalmıştır.
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Hanehalkı Net Döviz Alımları (Haftalık, milyon USD)

Kaynak: TCMB.
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TL YP (KEA) Toplam (KEA)
1 2 3

Kredi büyümesi bir miktar artarken kompozisyonda TL lehine gelişim korunmaktadır.

31

Kredi Büyümesi (13 Haftalık, Yıllıklandırılmış, %, KEA)

Kaynak: TCMB. 27 Nisan 2026 itibarıyla.

YP kredi büyüme sınır değişimleri kesikli çizgiyle gösterilmiştir:

1) Aylık %1,5’ten %1’e 2) Aylık %1’den %0,5’e 3) Aylık %0,5’ten %0,25’e indirilmiştir.
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TL YP (KEA)

Son iki çeyrekte ticari kredi büyümesi bir miktar hızlanmıştır.
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Ticari Kredi Aylık Ortalama Büyüme Oranları (%)

Kaynak: TCMB. 

*İlgili çeyrekteki aylık büyümelerin aritmetik ortalamaları hesaplanmıştır.
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İhtiyaç BKK Konut

Kredi kartı ve ihtiyaç kredisi büyümesi yavaşlarken konut kredisi büyümesi hızlanmıştır.
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Bireysel Kredi Aylık Ortalama Büyüme Oranları (%)

Kaynak: TCMB.

*İlgili çeyrekteki aylık büyümelerin aritmetik ortalamaları hesaplanmıştır.
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Ticari KOBİ İhtiyaç BKK

TGA oranları genel olarak tarihsel ortalamaların altındadır.

34

TGA Oranları (%)

Kaynak: TCMB, BDDK. 27 Nisan itibarıyla.

*Noktalar 2013-2026 arası tarihsel ortalamaları ifade etmektedir.
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CDS Primi ve Kur Oynaklığı* (5 Günlük Hareketli Ortalama) 

Savaş döneminde yükselen risk ve oynaklık göstergelerinde gerileme görülmüştür.
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Kaynak: Bloomberg. 

*28 Nisan 2026 itibarıyla.
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Jeopolitik dalgalanmalara rağmen rezervlerimiz güçlü seviyelerini korumaktadır.
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Swap Hariç Net Rezervler* (Milyar ABD Doları)Brüt Uluslararası Rezervler* (Milyar ABD Doları)

Kaynak: TCMB.

*24 Nisan 2026 itibarıyla.
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GENEL DEĞERLENDİRME



www.tcmb.gov.tr
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