ﬂ"\ TURKIYE CUMHURIYET
B MERKEZ BANKASI

TURKIYE BUYUK MILLET MECLISI
PLAN VE BUTCE KOMISYONU
SUNUMU

Dr. Fatih Karahan

Baskan

5 MAYIS 2026

ANKARA




Sunum = Kiiresel Ekonomi
Plani
= Makroekonomik Gorunum
= Para Politikasi ve Finansal Kosullar

= Genel Degerlendirme

ﬁ TURKIYE CUMHURIYET
B MERKEZ BANKASI



TURKIYE CUMHURIYET
EEEEEEEEEEEEE

KURESEL EKONOMI



Klresel ticaret politikasi belirsizligi gerilerken jeopolitik riskler yukselmistir.

Ticaret Politikasi Belirsizlik Endeksi*

Jeopolitik Riskler Endeksi**
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Kaynak: The Economic Effects of Trade Policy Uncertainty, Caldara vd. (2020) (Sag Grafik). Geopolitical Risk Index, lacoviello vd. (2021) (Sol Grafik).
1 Mayis itibariyla.

*7 gunluk hareketli ortalama.

**30 gunltk hareketli ortalama. Kesikli cizgiler son bes yilin ortalamasini gdstermektedir.

May 26



Jeopolitik gelismeler enerji emtia fiyatlarinin belirgin sekilde artmasina neden olmustur.

Emtia Fiyat Endeksleri* (Aylik Ortalama)
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Kaynak: Bloomberg. Nisan 2026 itibariyla.
*Aralik 2019 =100.
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Klresel buyumenin 2026 yilinda belirgin sekilde yavaslamasi beklenmektedir.
IAKB Endeksi (Eyltl 2024=100)
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ﬁ TURKIYE CUMHURIYET Kaynak: Consensus Economics, S&P Global, TCMB. Nisan 2026 itibariyla.
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Politika faizi fiyatlamalari son donemde artis gostermistir.

Fed Politika Faizi ve Piyasa Fiyatlamalari (%) ECB Politika Faizi ve Piyasa Fiyatlamalari (%)
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ﬁ TURKIYE CUMHURIYET Kaynak: Bloomberg. 1 Mayis 2026 itibariyla. 7
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Son donemde GOU hisse senedi piyasalarindan portféy cikislari gozlenmektedir.

GOU'ye Portféy Akimlari (4 haftalik Hareketli Ortalama, Milyar ABD dolar)
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Talep kompozisyonu dezenflasyon surecini desteklemistir.

Harcama Yontemiyle Yillik Bayumeye Katkilar (% Puan)
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ﬁ TURKIYE CUMHURIYET Kaynak: TCMB, TUIK.
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Subat itibariyla sanayi Gretimi yatay seyrederken hizmet uretimi artmistir.

Uretim Endeksleri (Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindiriimis, 2021=100)
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@ TURKIYE CUMHURIYET Kaynak: TCMB, TUIK. n
MERKEZ BANKASI *Subat ayi itibariyladir.
**Tipik olarak oynak bir seyir izleyen kayitll medya, bilgisayar optik, temel eczacilik ve diger ulasim sektorleri dislandiginda sanayi tretimi.



Kapasite kullanimi zayif seyretmektedir.

Kapasite Kullanim Orani** (Mevsimsellikten Arindiriimis, %)

80 ,
78
76
74
72
70
68
66
64
62
60

—Kapasite Kullanim Orani = =2007-2024 Ortalamasi

2*

1120s]a|1]23]a|1]2]3]a|1]2]3]a|1]2]3]a]1]2]3]a]1]2]3]a]

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
(Rt B A B
**Kok kémuru ve rafine edilmis petrol Grinleri imalati dislanmistir.




Isglici piyasasi manset issizlik oraninin ima ettigine kiyasla daha az sikidir.

isglicii Piyasasi Gostergeleri
(Mevsimsellikten Arindiriimis, %)
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ﬁ TURKIYE CUMHURIYET Kaynak: TUIK, Kariyer.net, TCMB.
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ilan Bagina Basvuru Sayisi
(Mevsimsellikten Arindiriimis, 3 Aylik Hareketli Ortalama)
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Talep gostergeleri iktisadi faaliyette yavaslamaya isaret etmektedir.

Perakende Satis Hacim Endeksi Toplam Kart Harcamalari**
(Altin Harig, Ceyreklik % Degisim, HP-Trendden Sapma, %) (Reel, Ceyreklik % Degisim)
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@B uJERlll(ill(EfUBw/lHNull(z,iA\:g *Perakende satislar subat ayi itibariyladir. Koyu renkli cizgi trendden sapmayi gostermektedir. n
**Kamu ve bireysel emeklilik 6demeleri hari¢ tutulmustur.



Jeopolitik gelismelere ragmen dis ticaret acigi iliml seyretmektedir.

ihracat ve ithalat* Tiiketim Mallari ithalati*
(Ortalama, Milyar ABD Dolari, Mevsimsellikten Arindiriimis) (Ortalama, Milyar ABD Dolari, Mevsimsellikten Arindiriimis)
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*||gili ceyreklerdeki aylik ortalama ithalat degerlerini géstermektedir. Nisan ayi Ticaret Bakanhgi gecici verisi cercevesinde aylk degerdir.



Cari islemler acigl ilk ceyrek itibariyla tarihsel ortalamalarinin altindadir.
Cari Denge/GSYH* (%)
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ﬁ TURKIYE CUMHURIYET Kaynak: TCMB, TUIK.
B MERKEZ BANKASI

*2026-1 degeri tahmindir. Kesikli ¢izgi 2005-2025 ortalamasidir.




ENFLASYON
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Nisan ayinda yillik enflasyon yuzde 32,4 olmustur.

TUFE ve Ozel Kapsamli Gostergeler (Yillik % Degisim)
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Enflasyonun ana egiliminde bir miktar yukselis gozlenmektedir.

Medyan ve Ana Egilim* (Aylik % Degisim, 3 Aylik Ortalama)
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ﬁ TURKIYE CUMHURIYET Kaynak: TUIK, TCMB.

B MERKEZ BANKASI
*Mevsimsellikten arindirilmis B, C, SATRIM, Medyan, oynak kalemleri diglayan, dinamik faktér modeli olmak Gzere 6 farkli géstergenin 3 aylk
ortalamasi kullaniimistir.



Enflasyon cekirdek gruplarda gerilerken gida ve enerjide yukselmistir.

TUFE Alt Gruplarinda ilk 4 Ay Birikimli Enflasyon (%)
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Kaynak: TUIK.
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Enerji enflasyonu jeopolitik gelismelerin etkisiyle yukselmektedir.

Enerji Fiyatlari (Yillik % Degisim) Enerji Fiyatlari (ilk 4 Ay Birikimli % Degisim)
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Kira ve egitim kalemlerinde azalan katilik dezenflasyonu desteklemistir.

Hizmet Alt Kalemleri (Yillik % Degisim)
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Kira ve egitimdeki dezenflasyonun devam etmesi beklenmektedir.

Yeni Kiraci ve TUIK Gergek Kira Endeksleri
(Yilhk % Degisim)
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Egitim
(Ilk 4 Ay Birikimli % Degisim)
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Jeopolitik gelismelerin enflasyon gorunimu uzerindeki olasi ikincil etkileri 6nem tasiyacaktir.

12 Ay Sonrasi Yillik TUFE Enflasyon Beklentileri (%)
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Siki parasal durus korunmaktadir.

Politika Faizi (%)
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Kaynak: TCMB.

Makroihtiyati
Cerceve

Likidite
Yonetimi




Siki parasal durus makroihtiyati tedbirler ve likidite yonetimi ile desteklenmektedir.

1 Mevduata yonelik duzenlemeler

« TL mevduat payi artisina iliskin hedefler
e Kur korumali mevduatin sonlandirilmasi

2 Kredilere yonelik dizenlemeler

TL ve YP kredi buydme sinirlari

& Likidite yonetimi
« Zorunlu karsiliklar
« TL depo ihaleleri
« Alim ve satim yonlt swap islemleri
- Haftalik repo ihaleleri yerine gecelik fonlama
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Yurt ici yerlesiklerin TL tercihi giuclu kalmaya devam etmektedir.
Mevduat ve Yatirim Fonlarinda TL Pay Gelisimi (Resmi mevduat dahil, 5 GHO, %)
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ﬁ TURKIYE CUMHURIYET Kaynak: BDDK, TEFAS, TCMB. 24 Nisan 2026 itibariyla.
B MERKEZ BANKASI o o ) . o
*TL Payi (Yatirim Fonu Dahil): Tam yatirnm fonlari portfoy icerik dagilimina goére TL ve YP cinsinden kirilarak orana dahil edilmistir. Yatirim fonlarinin

mevduat bakiyeleri bankacilik sektéri mevduatindan dustlmustdr. Ters repo islemlerinin timu TL kabul edilerek hesaplanmistir.



Hanehalki doviz talebi son donemde sinirli kalmistir.

Hanehalki Net Doviz Alimlari (Haftalik, milyon USD)
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Kaynak: TCMB.



Kredi buyumesi bir miktar artarken kompozisyonda TL lehine gelisim korunmaktadir.
Kredi Baytmesi (13 Haftalik, Yilliklandiriimis, %, KEA)
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@B TURKIYE CUMHURIYET Kaynak: TCMB. 27 Nisan 2026 itibariyla. ﬂ
MERKEZ BANKASI YP kredi buyume sinir degisimleri kesikli ¢izgiyle gosterilmistir:

1) Aylik %1,5'ten %1'e 2) Aylik %1'den %0,5'e 3) Aylik %0,5'ten %0,25'e indirilmistir.



Son iki ceyrekte ticari kredi buyumesi bir miktar hizlanmistir.

Ticari Kredi Aylik Ortalama Buyume Oranlari (%)
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B MERKEZ BANKASI

*j|gili ceyrekteki aylik blyimelerin aritmetik ortalamalari hesaplanmistir.



Kredi karti ve ihtiyag¢ kredisi buyumesi yavaslarken konut kredisi buyumesi hizlanmistir.

Bireysel Kredi Aylik Ortalama Bluyume Oranlari (%)
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*j|gili ceyrekteki aylik blyimelerin aritmetik ortalamalari hesaplanmistir.



TGA oranlari genel olarak tarihsel ortalamalarin altindadir.
TGA Oranlari (%)
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ﬁ TURKIYE CUMHURIYET Kaynak: TCMB, BDDK. 27 Nisan itibariyla.
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*Noktalar 2013-2026 arasi tarihsel ortalamalari ifade etmektedir.



Savas doneminde yukselen risk ve oynaklik gostergelerinde gerileme gorulmustar.

CDS Primi ve Kur Oynaklhigi* (5 GunltUk Hareketli Ortalama)
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*28 Nisan 2026 itibariyla.



Jeopolitik dalgalanmalara ragmen rezervlerimiz gicgli seviyelerini korumaktadir.

Brut Uluslararasi Rezervler* (Milyar ABD Dolari)
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TURKIYE CUMHURIYET Kaynak: TCMB.
MERKEZ BANKASI
*24 Nisan 2026 itibariyla.

Swap Hari¢ Net Rezervler* (Milyar ABD Dolari)
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www.tcmb.gov.tr
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