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Reel sektorle guclu bir iletisimimiz bulunuyor.

2013 yiindan bu yana farkli sektor ve dlceklerden firmalar ile yuz yuze gérismeler yapiyoruz.

Turkiye genelinde 2025 yilinda 2.505, son 5 yilda toplamda 14.705 firma ile gérustuk.

Elde edinilen nitelikli ve zamanli bilgileri karar alma sureclerinde kullaniyoruz.

Konjonkturel gelismelerin yani sira yapisal sorunlar hakkinda bilgi ediniyoruz.

iletilen beklenti ve dnerileri ilgili kamu kurumlariyla paylasiyoruz.

Reel sektor temsilcileriyle ¢ift yonlu bir iletisim kuruyoruz.
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Ozet Degerlendirme

'I Rezervler

120+

milyar $ artis

z KKM

143 milyar dolara
ulasmis olan KKM
bakiyesi sifira
yaklasmistir.
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3 Enflasyon

Fiyat istikrarinin saglanmasi
amaci dogrultusunda aldigimiz
mesafeyi 6nemsiyoruz.

Hem kisa donem gostergeler
hem orta vadeli gorunum,
dezenflasyonun sardugunu ve
surecegini gosteriyor.

Beklentileri kalici olarak
cipalamak icin siki para
politikasI durusunu
surdurecegiz.

Ekonomideki buyume
devam ederken sektorel
donusum de goruluyor.

5 Fiyat istikrari

Fiyat istikrari kalici ve
genele yayilan refah artisi
saglayacak.

4 Reel Ekonomi



One Cikan Konular
Sunum

Plani = Enflasyon nasil diisiiyor?
= jhracati hangi faktorler etkiliyor?

= Fiyat istikrari neden onemli?
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Enflasyon ® Talepte dengelenme
naSIl dﬁ;ﬁyor? ® Fiyatlama davranislarinda normallesme

® Beklentilerde iyilesme
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Enflasyonda onemli bir dusus kaydedilmistir.

Yil Sonu Enflasyonu (Yillik % Degisim)
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Enflasyonda Mayis 2024'ten bu yana genele yayilan bir geri




Kira ve egitim kalemleri hizmet enflasyonunu yukari cekmektedir.

Hizmet Alt Kalemleri (Yillik % Degisim)

m 2024 Mayis m 2025 Aralik

125,1

104,8
88,7

Aralik 2025

N TUFE: %30,9

Kira Egitim Kalan Hizmetler
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Kira enflasyonundaki gerilemenin devam etmesi beklenmektedir.

Kira Enflasyonu (Yillik % Degisim ve Yilliklandirilmis Ana Egilim)

100
Kira Yillik Enflasyonu

80

60 61,6
Ana Egilim (son 3 ay hareketli ortalama)
— 46,5
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Ozel okul iicretlerindeki diizenleme egitimde dezenflasyona katki verecektir.

Egitim Enflasyonu (Yillik, %) Egitim Fiyat Artislari Duzenlemesi*

B

Oca Sub Mar Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara
25 25 25 25 25 25 25 25 25 25 25

TURKIYE CUMHURIYET Kaynak: TUIK, TCMB.
MERKEZ BANKASI

100 A
—Egitim (Gerceklesme) —Karsiolgusal [T EEEm e Emm e <
| Ara Sinif: :
80 : En Fazla [(Yi-UFE+TUFE)/2]x1,05 |
S —— 1
66,3
60 :' """""""""""""""" :
502 ' Kademe Baslangici: !
' ' En Fazla [(Yi-UFE+TUFE)/2]x1,5 !
2 / e .
Ozel egitim kurumlarinin licretlerinde
yapilan dizenleme degisikligi 2025 yili
20 boyunca yururlukte olsaydi ne olurdu?
O I I I I I I I I I »I

*Yi-UFE ve TUFE degerleri bir énceki yilin (2025) Aralik ayi itibariyla yillik enflasyon oranlarini ifade etmektedir.



Gostergeler ana egilimde yavaslamaya isaret etmektedir.
TUFE, Medyan ve Ana Egilim* (% Degisim)

80 4 —TUFE Yillik % Degisim  —YVYilliklandirilmis Ana Egilim Medyan
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Kaynak: TCMB, TUIK.

= i .
@B EJER?&(E;UBNAHNU&QREI *Yilliklandiriimis ana egilim olarak mevsimsellikten arindiriimis B, C, SATRIM, Medyan, oynak kalemleri dislayan, dinamik faktér modeli olmak n
Uzere 6 farkl gostergenin 3 aylik ortalamasinin yilliklandirilmis degeri kullaniimistir. Medyan i¢in de aylik degisimlerin 3 aylik ortalamasinin
yilliklandirilmis degeri kullanilmistir.



Maliyet artislari gerilemektedir.

Yurt i¢i Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Hizmet Uretici Fiyat Endeksi insaat Maliyet Endeksi
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Tuketici ve firmalarin enflasyon beklentileri de gerileme egilimine girmistir.

Piyasa Katilimcilari Reel Sektor Hanehalki

’ 10 puan

N

12 Ay Sonrasi Yillik Enflasyon Beklentisi (%)
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lhracatimizi # Distalep
hangi faktorler . corifiyatiar

® ® 7
Etklllyor' ® Sektorel dinamikler
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Ihracat artarken ithalat azalmistir.

ihracat ithalat
(12 Aylik Birikimli) (12 Aylik Birikimli)
- A V
- 19 milyar ABD . 11 milyar ABD

dolari artis dolari azalis

@
5
>
2
Mayis 2023 Aralik 2025 Mayis 2023 Aralik 2025
@B ElJERlISIzE ;UBN,';HNUKRR/EI Kaynak: Ticaret Bakanhgi, TUIK.

*Aralik 2025 verisi Ticaret Bakanligl gegici verisidir.



Ihracatin temel belirleyicisi dis talep gelismeleridir.

Dis talep bluylumesi 1 ytizde puan
artarsa ihracatimiz %2,3 artiyor.

Reel kur %1 duserse, ihracatimiz
%0,2 artiyor.

ihracatin Dis Talep Esnekligi ihracatin Reel Kur Esnekligi

ﬁ TURKIYE CUMHURIYET Kaynak: TCMB. Son Gézlem: 2024.
B MERKEZ BANKASI
Uzun dénemli esnekliklerdir. Katsayl tahminleri 2005-2024 dénemi icin yapilmistir. Reel kurdaki dtsus, reel kurun deger kaybini ifade

etmektedir.



Avrupa Birligi talebindeki toparlanma ihracatimiza olumlu yansimaktadir.

m AB Milli Geliri  mAB Mal ithalatt  m AB'nin Tarkiye'den Mal ithalati*

4,8

(Yilhik % Degisim, D6nem Ortalamalari)

2012-2022 2023-2024 2025 ilk 3 Ceyrek

ﬂi\ TURKIYE CUMHURIYET Kaynak: Eurostat. 17
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*Miktar endeksini gostermektedir.



Klresel ticaret kademeli olarak toparlansa da zayif seyretmektedir.

Kiresel Mal Ticareti Buyumesi (%)
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ﬁ TURKIYE CUMHURIYET Kaynak: IMF WEO (2025 Ekim).
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Mal ithalat ve ihracat biyUmesi ortalamasi kullanilmistir. 2025, 2026 ve 2027 verileri IMF WEO tahminleridir.



Maliyetler euro cinsinden gerilemistir.

Yurt ici UFE ve Déviz Kuru* (Aralik 2025, Yillik % Degisim)
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@B TURKIYE CUMHURIVET Kaynak: TCMB, TUIK.
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*ABD dolari ve euro degisimi icin Aralik 2024 ve Aralik 2025 aylik ortalama kurlari esas alinmistir.



Avrupa’da pazar payimiz artarken, kuresel ihracattaki pazar payi korunmustur.

Tiirkiye’nin AB'nin Mal ithalati icindeki Payr*
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2024 2025

Kaynak: Eurostat, IMF, OECD.

*AB'nin AB disindan ithalati icinde Turkiye'nin payi. 2025 verisi Ekim 2025 itibariyla yilliklandiriimis.

**2025 ikinci ceyrek itibariyla yilliklandiriimis.

Tirkiye'nin Kiiresel Mal ihracati icindeki Payi
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Maliyet gelismeleri sektorlere 6zgu unsurlarla farklilasmaktadir.

imalat UFE ve Alt Sektérler (Mayis 2023 - Aralik 2025 Dénemi % Degisim)

160
Euro/TL Degisimi

Basim ve Kaylt
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Mak. ve Ekipman
Temel Eczacilik

Motorlu Kara Tas.
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Ihracatin sektérel kompozisyonunda bir miktar degisim gérilmektedir.

Sektorlerin imalat Sanayi ihracati icindeki Paylari (%)
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@B TURKIYE CUMHURIYET
MERKEZ BANKASI deri Griinleri sektérleri toplamini géstermektedir.

*Diger kalemi, ihracattaki pay yizde 2'den dustk olan mobilya, kagit Grunleri, bilgisayar-elektronik-optik, temel eczacilik, aga¢-mantar Grunleri, E



3

Fiyat istikrarl ® Ongorulebilirlik
nEden 6nem|i? ® Yatirim ortaminda iyilesme

@ Verimlilik artisi
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Is glicti verimliligi artmaktadir.

Calisan Basina Uretim* (Mevsimsellikten Arindirilmis, 2021=100)
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*Katma Deger/istihdam.



Fiyat istikrari, yatirim ve GUretim ortamini iyilestirmektedir.

Enflasyon Yatirim Bayumesi

(Yilhlk % Degisim, Donem Ortalamalari)

1988-2003 2004-2019 2020-2024 2025 1988-2003 2004-2019 2020-2024  2025-ilk 3
Ceyrek
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Genel Degerlendirme

= Fiyat istikrari saglanana kadar strdurulecek siki para politikasi durusu talep, kur ve beklenti kanallari
Uzerinden dezenflasyon surecini guclendirecektir.

= Kurul politika faizine iliskin atilacak adimlari; enflasyon gerceklesmelerini, ana egilimini ve beklentilerini
g0z onunde bulundurarak ara hedeflerle uyumlu bicimde dezenflasyonun gerektirdigi sikiligi saglayacak
sekilde belirleyecektir.

= Adimlarin bayuklugu, enflasyon géranimua odakl, toplanti bazli ve ihtiyath bir yaklasimla gézden
gecirilmektedir.

= Enflasyon gérinimunun ara hedeflerden belirgin bir bicimde ayrismasi durumunda, para politikasi
durusu sikilastirilacaktir.
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www.tcmb.gov.tr
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