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4. Arz ve Talep Gelismeleri

2014 yili son ceyredinde Gayri Safi Yurt ici Haslla (GSYIH) yillk bazda yizde 2,6 oraninda artmistir.
Boylece 2014 yili bUyUme orani, gegmis ddnemlere qit verilerin yukan ydnlU gUncellenmesinin de
etkisiyle yUzde 2,9 olmustur. Uretim tarafindan degderlendirildiginde, son ceyrekte insaat disindaki
sektoérlerin katma degerleri yillk bazda artmistir. 2014 yill genelinde ise kuraklk nedeniyle olusan Urdn
kayiplarinin etkisiyle tanm katma degeri yillk bUyUmeye dUsUs yonUnde katki verirken insaat, sanayi ve
hizmetler katma degerleri artmistir. Harcama yéninden incelendiginde, yilin ikinci yansinda 6zel kesim
tUketim ve makine-techizat talebi dénemlik bazda artarak bUyUimeye olumlu katki saglarken kamu
kesiminin bUyUmeye katkisi daha iliml olmustur. Son ¢eyrekte ithalatin ihracattan daha hizi artmasi
neticesinde net ihracat bUyUmeye olumsuz katki yapmistir. 2014 yili geneline bakildiginda, Avrupa
Ulkelerinde gorilen dUsUk bUyUme ve ¢evre Ulkelerdeki jeopolitik problemler ihracat sinilamistir. Buna

karsilik net inracat 2014 yiinda bUyUmeye en yUksek katki sadlayan talep bileseni olmustur.

2015 yili ik ceyregine iliskin aciklanan veriler iktisadi faaliyette zayif bir gérOnUme isaret
etmektedir. Sanayi Uretimi Ocak-Subat déneminde 2014 yill son ceyredine kiyasla degismemistir. PMI ve
iktisadi Yénelim Anketi (iYA) Mart ayinda zayif bir Uretim seviyesine isaret etmektedir. Mevcut
gostergeler ilk ceyrekte hem ic talepte hem de dis talepte azalisa isaret ederken dis talepteki azalisin
daha kuvvetli oldugu dikkat cekmektedir. Nitekim altin hari¢ ithalat iiml bir oranda artarken altin hari¢
inracatin gerilemesi neticesinde talep bilesenlerinin dengelenmesinde 2014 yilinin ikinci yansindan
itibaren goérulen bozulma Ocak-Subat déneminde de sUrmuUstUr. Bu ¢cercevede, iktisadi faaliyetin yilin ilk
ceyreginde zayif seyretmesi beklenmektedir.

2015 yil geneline iliskin géronum Ocak Enflasyon Raporu’na gére degerlendirildiginde, i¢ talebi
etkileyen guven, finansal kosullar ve gelir kanallarinin destegdinin éngdrilenden daha zayif gerceklestigi
gérilmektedir. Ik ceyrekte tUketici kredisi faiz oranlanndaki artis ve TUrk lirasindaki deder kaybi finansal
kosullarin tUketfim talebine artinci yénde destek vermedidine isaret ederken, given endekslerinde
gérilen azalislar da tUketicilerin harcama yapma egdilimlerinin azaldiina isaret etmektedir. istihdam
beklentilerindeki zayflama gelir kanalinin destedinin de &ngdérilenden zayif olabilecegine isaret
etmektedir. Bu gérinim altinda &zel tUketimin ik ¢eyrekte zayif seyredecedi sonrasinda ise iliml ve
kademeli sekilde toparlanacadr éngoérilmektedir. Yatinm talebini etkileyen unsurlann ilk ¢ceyrekteki
gelisimi incelendiginde TL'deki deger kaybinin devam efttigi, kurdaki oynakligin arttigr ve yatinmci
gUveninin zayifladigi gériimektedir. Bu cercevede, yatinmlarn yilin ik yansinda zayif seyredecedi, yilin
ikinci yansinda ise finansal kosullarda iyilesme olmasi durumunda, toparlanma egilimine girebilecedi
tahmin ediimektedir. Dis talebe iliskin jeopolitik gelismeler kaynakl asagdi yonlU riskler devam ederken,
Avrupa'daki toparlanma isaretleri inracatimiz agisindan olumlu bir gelisme olarak gérilmektedir. 2015
yiinda i¢ talebin dis talepten daha gUclU olacadr beklentisi sUrerken mevcut gérinim bUyime

Uzerindeki asagi yonlU risklerin bir dnceki rapor dénemine gbre arthgina isaret etmektedir.

Cikfi agigina iliskin goéstergeler 2015 vyl ik c¢eyreginde talep kosullannin enflasyona dUsus
ydénunde verdidi destegin arthigina isaret etmektedir. Nitekim imalat sanayi kapasite kullanim orani ilk
ceyrekte ddnemlik bazda bir degisim gdstermemekle beraber Subat ve Mart aylannda gerilemistir.

isgUcl piyasasina iliskin en giincel géstergelerden IYA ve PMI anketleri yilin ilk ceyredinde imalat sanayi
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istihdaminda zayif bir géronUme isaret etmektedir. Sonug olarak, 2015 yilinda toplam talep kosullannin
enflasyondaki disis sUrecini desteklemeye devam edecegdi 6ngdrilmektedir. Dis ticaret hadlerindeki
iyilesmenin ve mevcut makroihtiyati cercevenin de cari islemler dengesindeki iyilesmeyi destekleyecegi
tahmin edilmektedir.

4.1. Arz Gelismeleri

TUIK tarafindan aciklanan verilere gére, GSYIH 2014 yilinin son ¢eyredinde bir énceki yilin ayni
ceyregine gore yuzde 2,6 oraninda artmistir (Grafik 4.1.1). Boylelikle, 2014 yili bUyUme orani yizde 2,9
olarak gerceklesmistir. Uretim yénUnden incelendiginde, yillk bazda son ¢eyrekte insaat haricindeki
sektorlerin katma degeri artarken, insaat katma degeri yizde 2,0 oraninda gerilemistir. Mevsim ve
takvim etkilerinden arndirimis verilere gore ise GSYIH bir dnceki ceyrede gére yizde 0,7 oraninda artig
kaydetmistir. Bu dénemde, tanm katma degeri UcUncU ceyrede gdre ylzde 4,8 artarak ceyreklik
bUyUmeye en yuUksek katklyr yapan sektoér olmustur (Grafik 4.1.2). Diger taraftan, sanayi ve hizmet
katma degerlerindeki artislar sinirll dizeylerde kalmistir. insaat katma degeri ise yizde 1,7 oraninda

gerilemigtir.
Grafik 4.1.1. Grafik 4.1.2.
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2014 yilinda kuraklik nedeniyle tanmsal Uretimde gerceklesen kayiplann 2014 yili bGyUmesini
sinrladigl gérUimektedir. Nitekim tarm katma degerinin bir dnceki yila gdre yuzde 1,9 gerilemesi
bUyUmeye dUsirict yoénde 0,2 puan katki yapmistir (Grafik 4.1.3). BUyUmenin tanm hari¢c bakildiginda
yUzde 3.4 ile daha yUksek oranda oldugu goérilmektedir. Diger taraftan, 2014 yiinda insaat, sanayi ve
hizmetler katma degerlerindeki artislar sirasiyla yizde 2,2, 3,8 ve 3,4 olmustur. Bu gérGnUm, 2014 yilindaki
bUyUmenin 2013 yill bUyUmesinin altinda gerceklesmesinde insaat ve hizmet sektdrlerinin de  efkili
oldugunu ortaya koymaktadir (Grafik 4.1.4). Ozellikle kamu insaat faaliyetlerindeki gerilemenin etkisiyle
insaat katma degerinin artis hizndaki yavaslama daha belirgin hale gelmistir. Ote yandan, yil boyunca
gerek yurt ici gerekse de yurt disi talepte yasanan olumsuzluklara ragmen sanayi katma degerinin artis

hizndaki yUkselme kayda deger bir gelismedir.
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Grafik 4.1.3. Grafik 4.1.4.
GSYIiH Yillk BUyUmesi ve Uretim YénUnden Katkilar Yillik BUyUme Oranlar
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Sanayi Uretimi yillik artis hiznda 2014 yili dérdincu ¢ceyregindeki yavaslamanin Ocak-Subat aylar
itibanyla gUclenerek devam ettigi gérilmektedir (Grafik 4.1.5). Mevsim ve takvim etkilerinden arindinimis
verilere gbére Ocak-Subat déneminde sanayi Uretimi 2014 yili son ceyregine kiyasla artis kaydetmemistir
(Grafik 4.1.6). Kuresel para politikalarina ydnelik belirsizlik ile birlikte finansal piyasalarda &zellikle ddviz
kuru kaynakli gézlenen oynakligin yurt ici talep Uzerindeki olumsuz etkilerinin yani sira, parite etkisi ve yurt
disl talepte bir canlanma olmamasi sonucunda zayif seyreden inracat sanayi Uretimi artisini sinirlamigtir.
Buna ek olarak, Ocak ve Subat aylanndaki olumsuz hava sartlarnnin basta insaat faaliyeti ile dogrudan
iliskili sektérler araciligyla olmak Uzere sanayi Uretimi Uzerinde ek bir dUsUrGcU etki yaptidi
degerlendirimektedir. Mart ayina iliskin gostergeler Ocak ve Subat aylanndaki zayif gérinUmuin devam
edebilecegine isaret etmektedir. Nitekim PMI g&stergeleri 50 seviyesinin belirgin olarak altinda deger
alirken, IYA son Uc ay Uretim hacmi sorusu da dUsUs egdilimini sUrdUrmektedir (Grafik 4.1.7 ve 4.1.8).
Ayrica, Mart ayinin son ginunde TUrkiye genelinde yasanan elektrik kesintisinin de Mart ayi sanayi
Uretimi Uzerinde bir miktar dUs0r0cU etki yapmasi beklenmektedir. Bu bilgiler isiginda, yilin ilk ceyreginde
mevsim ve takvim etkilerinden arindinimis sanayi Uretiminin azalis gdsterebilecedi tfahmin edilmektedir.

Grafik 4.1.5. Grafik 4.1.6.
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Grafik 4.1.8.
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Kaynak: Markit. Kaynak: TCMB.

Toplam talep kosullarndaki mevcut gérinimun sUrmesi durumunda sanayi Uretimi ve hizmetler
katma degerinde hizli bir tfoparlanma beklenmemektedir. Ancak yilin ikinci yansinda belirsizliklerin
azalmasi ve yurt disi talepte beklenen toparlanmanin gergceklesmesi durumunda sanayi Uretiminde bir
ivmelenme gdézlenebilecektir. Diger taraftan, 2015 yiinda tarmsal Uretimin 2014 yilindan daha iyi olmasi
tahmin

beklenmekte ve 2014 vylinin aksine tanm katma degderinin bUyUmeyi destekleyecedi

edilmektedir. Bu bilgiler 1siginda 2015 yilinda GSYIH'nin iiml bir artis sergileyecedi tahmin edilmektedir.
4.2. Talep Gelismeleri

2014 yil dérdinci ceyregine iliskin GSYIH verileri harcama yéninden degerlendirildiginde, yilin ilk
Uc ceyredinin aksine net inracat yillk blGyUmeye negatif katki yaparken, nihai yurt ici talebin katkisi
ozellikle &zel tUketim kaynakl olarak dnceki iki ceyrege kiyasla belirgin bir artis kaydetmistir (Grafik 4.2.1).
Yl geneline bakildiginda, bUyUmenin kompozisyonunda 2013 vyilina kiyasla degdisim gerceklestigi
gorulmektedir. Finansal kosullardaki sikilasma ve alinan makroihtiyati tedbirlerin etkisiyle 6zel tUketim
harcamalarnnin sinilanmasi ve kamu harcamalarindaki yavaslama ile birlikte nihai yurt ici talebin artis
hizi da 2013 yilina kiyasla yavaslamis ve bUyimeye katkisi 1,1 puan ile sinirli kalmistir. Ote yandan, net
inracatin bUyUmeye katkisi inracattaki artis ve ithalattaki duragan seyir neticesinde pozitife dénerek 1,8
puan olmustur (Grafik 4.2.2). Stok degisimleri ise 2014 yili bUyUmesine katkida bulunmamistir.

Grafik 4.2.1. Grafik 4.2.2.
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Yiin ik yansinda, artan belirsizlikler, finansal kosullardaki sikilasma ve alinan makroihtiyati
tedbirlerin etkisiyle gerileme kaydeden &zel tUketim harcamalan yilin ikinci yansinda séz konusu
belirsizliklerin azalmasi ve finansal kosullardaki gevseme sonucunda foparlanma egilimine girmis ve bu
edilim son c¢eyrekte UclncU c¢eyrege gére daha da belirginlesmisti. Son c¢eyrekte 6zel insaat
yatinmlanndaki dUsUse karsin, ézel makine techizat yatinmlanndaki toparlanmanin devam etmesiyle
birlikte 6zel yatinm harcamalan yataya yakin seyretmistir (Grafik 4.2.3). Diger taraftan, bu dénemde
kamu tOketimi yatay seyrederken 2014 yili basindan bu yana gerileyen kamu yatinmlarn yUzde 2,8
oraninda artarak dénemlik bUyimeye artis ydninde katki saglamistir. Son iki geyrekteki artisa ragmen
kamu kesimi talebi ik ¢ceyrek seviyesinin altinda kalmaya devam etmistir (Grafik 4.2.4). Kamu kesimi
talebinin yil genelinde blUyimeye katkisi ise 0,1 puan ile gegmis yillara ve tarihsel ortalamalara gére
sinirl dUzeyde kalmigtir.

Grafik 4.2.3. Grafik 4.2.4.
Ozel Yatnmiar ve GSYIH Ozel ve Kamu Kesimi Talebi
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2015 vyili ilk ceyredine iliskin veriler yurt ici talepte gecen vyilin ikinci yansinda baslayan
toparlanmanin bu dénemde duraklayabilecegdine isaret etmektedir. Ocak-Subat déneminde tUketim
mallan Uretimi gerileme kaydederken, tUketim mallarn ithalati binek otomobil kaynakl artis kaydetmistir
(Grafik 4.2.5). Yatinmlara iliskin g&stergelerden makine-ekipman Uretimi ve ithalatinda da bu dénemde
dUsUs gdzZlenmektedir (Grafik 4.2.6). Diger taraftan, otomobil satislanndaki artis hizinin bir miktar
yavasladigi, hafif ticari arag satislanndaki hizli artis egiliminin ise sGrd0gu gérilmektedir (Grafik 4.2.7). Bu
dénemde tUketici glvenindeki belirgin dUsUs tUketim talebi Uzerindeki en 6nemili risk unsuru olarak

belirmektedir. Benzer sekilde Ureticilerin siparis beklentilerinde de dUsUsler gdézZlenmektedir (Grafik 4.2.8).
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Grafik 4.2.5. Grafik 4.2.6.
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Yilin ilk yansinda kiresel ve yurt ici belirsizliklerin etkisine bagl olarak zayiflayan i¢ talebin bUyime
Uzerindeki olumsuz eftkilerini sinirlayan dis talep, yilin ikinci yansinda kUresel ekonomideki yavaslama ve
jeopolitik gelismeler kaynakl olarak zayflamigtir. Mal ve hizmet ihracatindaki artis 2014 yili ik
ceyreginden sonra yerini dUsUse birakirken, ithalat yurt ici talepteki toparlanma ve altin ithalatindaki
artis ile birlikte yUkselise gecmistir (Grafik 4.2.9). KUresel ekonomideki gelismelerin ihracat Uzerindeki
etkisini daha net gozlemleyebilmek icin altin hari¢c ihracat miktar endeksi degerlendirildiginde, son
ceyrekte ihracatin sinirh oranda arth@r gérilmektedir. Diger taraftan, ik ¢eyrekte altin haric ihracat
belirgin bir dUsUs kaydederken, altin hari¢ ithalat iIimli bir artis kaydetmektedir (Grafik 4.2.10). Bu

gorunUm talep bilesenleri arasindaki dengelenme sUrecinin son dénemde devam etmedigdini ortaya
koymaktadir.
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Grafik 4.2.9. Grafik 4.2.10.
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Sonug¢ olarak, 2014 yili son ¢eyreginde iktisadi faaliyet iimli bir bUyUme sergilemistir. Ancak
finansal kosullardaki sikilasma, belirsizlik algisindaki artis ve dis talepteki zayiflama gibi talebi dUstrocu
yénde etki eden gelismelerin yani sira hava ve yagdis kosullan kaynakl arz yénlU negatif soklar
sonucunda bUyUme 2013 yiina gére daha dusUk gerceklesmistir. 2015 yili ik ¢ceyregine iliskin veriler
gerek yurt ici gerek yurt disi talep Uzerinde asadi yonli risklere isaret etmektedir. Ozetle, ilk ceyrekte
hava kosullarn gibi olumsuz faktérlerin de efkisi ile iktisadi faaliyetin zayif seyrettigi dUsGnUlmektedir.

2015 Gortnimu

2015 yili geneline iliskin gérinim Ocak Enflasyon Raporu’na gére degerlendirildiginde, ic talebi
etkileyen gUven, finansal kosullar ve gelir kanallannin destegdinin dngoérilenden daha zayif seyrettigi
gorulmektedir. Dis talebe iliskin jeopolitik gelismeler kaynakl asagi yonlu riskler devam ederken, Avrupa
ekonomisine iliskin olumlu veriler gelmektedir. Bu cercevede, i¢ talebin katkisinin yilin ilk yansinda zayif
olacagl ve ikfisadi faaliyetteki toparlanmanin  ikinci ceyrekten sonra guUc¢ kazanabilecedi
dUsunulmektedir. Bununla birlikte, toparlanma Uzerindeki asagdr ydnlU riskler bir &nceki rapor dénemine
g6re artmustir,

Ocak Enflasyon Raporu’'nda tUketici gUvenindeki dUsUse karsin  dayanikl  mal alma
uygunlugundaki toparlanmaya vurgu yapiimis, enflasyonda 6ngérilen dususun de katkisiyla given
kanalinin tUketim talebine destek vermesi beklendigi belirtilmisti. ik ceyrek verileri incelendiginde,
CNBC-e TUketici GUveni anket gdstergelerinden dayanikl mal alma vygunlugu algisinda belirgin bir
bozulma gérUlurken, enflasyon beklentilerinin de henUz iyilesme egdilimi sergilemedidi gériimektedir
(Grafik 4.2.11). Diger yandan, finansal kosullarda da bir gevseme olmamistir. Nitekim tUketici kredisi faiz
oranlannda ik ¢eyrek itibanyla sinirh da olsa bir yUkselis olurken, kredi karti harcamalanndaki azalig
yavaslayarak da olsa devam etmektedir (Grafik 4.2.12). Firma ankeftlerinde istihdam beklenfilerindeki
zayliflama gelir kanalinin destedinin de &ngérilenden zayif olabilecedine isaret etmektedir. Bu
cercevede, 2014 yil ikinci yansinda gUclU bir toparlanma sergileyen 6zel tUketimin ilkk ¢ceyrekte zayif

seyredecedi, sonrasinda ise iiml ve kademeli sekilde toparlanacadi tahmin edilmektedir.
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Grafik 4.2.11.

TUketici GUven Endeksi

Tiketici Gliven Endeksi

Dayanikli Mal Alma Uygunlugu
Enflasyon Beklentisi (sag eksen)*

Grafik 4.2.12.

Kredi Karfi Harcamalan ve Tuketici Kredisi Faiz Orani

Kredi Karti (Milyar TL)

Tiketici Kredisi Faizi (sag eksen, ylizde)*
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*Konut, tasit ve intiyag kredisi faizi ortalamasidir.
Kaynak: BDDK, TCMB.

artmasl, enflasyon beklentilerinin kdtUlesmesi anlamina gelmektedir.
Kaynak: CNBC-e.

Ocak Enflasyon Raporu'nda, yatinmcl giveninde bir bozulma olmamasi ve finansal kosullarn
sikilasmamasl durumunda, yatinmlann artis egilimi sergilemesi beklendidi belirtiimisti. Bu iki gbstergedeki
hareketler yatinmlan cesitli kanallardan etkilemektedir. TUrk lirasindaki deger kaybi gerek bilanco
kanalindan gerekse yatinm mallannin fiyatlan kanalindan yatinm talebini sinirlayabilmektedir. Kapasite
kullanim oranlarnndaki dUstk seyir ilave yatinm ihtiyacini siniladigindan, kur oynakhidi gibi belirsizligi
artiran faktérler, firmalarnn yatinm konusunda daha ihtiyatl davranmasina yol acabilecektir. ik ceyrekte
TUrk lirasi deger kaybetmis, kurdaki oynaklik artmis ve yatinmci giveni zayiflamistir (Grafik 4.2.13). Bu
cercevede, yatinmlarnn ilk yanda zayif seyredecedi, yilin ikinci yansinda ise finansal kosullarda iyilesme
olmasi durumunda, toparlanma egilimine girebilecegdi tahmin edilmektedir.

Jeopolitik gelismeler dis talebimiz Uzerinde asagdi yonlU risk olusturmaya devam ederken, son
dénemde Avrupa'daki toparlanma belirtileri ihracatimiz acisindan olumlu  bir gérinUme isaret
etmektedir (Grafik 4.2.14). Diger yandan, TUrk lirasindaki deger kaybina karsin euro/ABD dolarn

paritesindeki asadl yonlU hareket, baz sektdrlerin ihnracatini sinirlayabilecek bir gelisme olarak ortaya

cikmigtir.
Grafik 4.2.13. Grafik 4.2.14.
Yatinm ve istihdam Egilimi KUresel PMI
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Kaynak: TCMB.

Kaynak: MARKIT.

48

Enflasyon Raporu 2015-I1



Trkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Ozetle, Avrupa ekonomilerinde yapisal sorunlar kaynakli zayif bUyUme, petrol ihracatcisi
pazarlarin bUyUmelerinde olusabilecek dUsUs ile Fed aciklamalan ve kararlanna bagl olarak sermaye
akimlarn ve finansal kosullann gelisimine iliskin belirsizlikler, 2015 yili bUyUmesi Uzerinde en dnemli asadi
yonlU riskler olarak dnemlerini korumaktadir. Kriz sonrasi guclU istihdam performansi, 2014 yiina gére
petfrol fiyatlarndaki gerileme, cari acik ve enflasyonda 6ngdrilen diUsGsin ekonomi politikalarn
agisindan manevra alanini arfirmasi ile fanm katma degerinde 6ngérilen dUzeltme ise bUyUmeyi

destekleyebilecek faktérler olarak degerlendiriimektedir.

Sonu¢ olarak, talep gelismeleri enflasyona dusUs yonUinde destek verirken, cari islemler
dengesindeki dUzelme strmektedir. 2015 yilinda toplam talep kosullarinin enflasyondaki dUsUs sUrecini
desteklemeye devam edecegdi dngdrilmektedir (Grafik 4.2.15). Dis ficaret hadlerindeki iyilesmenin ve
mevcut makroihtiyati cercevenin de cari islemler dengesindeki iyilesmeyi destekleyecedi tahmin
edilmektedir (Grafik 4.2.16).

Grafik 4.2.15. Grafik 4.2.16.
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Kaynak: TCMB. Kaynak: TUIK, TCMB.

4.3. Emek Piyasasi

2014 yilinda issizik oranlan belirgin bir bicimde artarak kriz éncesi seviyelerinin  Uzerinde
gerceklesmistir. Bir taraftan isgicUne katiimdaki artigslar diger taraftan tanm disi istihdamda yil ortasinda
yasanan zayiflama issizlik oranlannin  artmasina neden olmustur. Yilin son c¢eyreginde tarm dis
istihdamda bir toparlanma goézlense de bu artis isgicUne katiimdaki artis karsisinda yetersiz kalmis ve
issizlik oranlan artmaya devam etmistir. issizlik oranlarinda 2014 yilinin ik ceyredinden sonra gdzlenen
artis edilimi, Arallk déneminde isgUcUne katimdaki gerileme ve 2015 Ocak déneminde istihdam
artisinin etkisiyle duraklamistir (Grafik 4.3.1 ve Grafik 4.3.2).
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Grafik 4.3.1.

Issizlik Oranlan
(Mevsimsellikten Arindinlmis, YUzde)

Isgiiciine Katilim Orani (sag eksen)

Grafik 4.3.2.
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NUfusa Orani (Mevsimsellikten Arindinlmis, YUzde)

Tarim Digi Istihdam/ 15+ Niifus

Issizlik Orani o . .
[ J T — Tarim Dist Issizlik Oran L 52 s Tarim Digi Isglicti / 15+ Nifus (sag eksen)
r 51
16 -
r 50
14 - - a9
r 48
12 4
- 47
10 A - 46
r 45
8 4
b a4
6 43
1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 30 —— 34
D D o o - - N o~ o o < < n
2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 13 SRS ESFZdFESR 2R
o o o o o o o o o o o o o
* Ocak dénemi.
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Tanm digi istihdam gelismeleri alt sektérler itibanyla incelendiginde, 2014 yilinda, hizmetler
sektérinUn tarnm disi istihdamdaki artisi sUrGkledigi goérilmektedir (Grafik 4.3.3). Sanayi sektorU istihdami,
Uretimdeki zayif gérinime paralel olarak, 2014 yili UcUncU ceyreginde geriledikten sonra, yilin son
ceyreginde belirgin bir degisim kaydetmemistir. 2015 Ocak ddneminde ise artarak son bir vyillik
dénemde takip ettigi yatay patikaya geri dénmistir (Grafik 4.3.4). insaat sektérinde ise UcUncO
ceyrekte duragan seyreden istihdam, son ceyrekte istihdam artisina katki saglamis, ancak 2015 Ocak
déneminde sinirll bir oranda gerilemistir. iktisadi faaliyet gelismeleri incelendiginde, sanayi Uretiminin
2015 yili Ocak-Subat déneminde bir 6nceki ceyrek ortalamasina yakin seyrettigi gdzlenmektedir
(Grafik 4.3.4). ic talebe dair dncl gdstergelerde bir iyilesme olmamasi ve ihracatin zayif seyretmeye
devam etmesi nedeniyle ilk ceyrekte Uretimin duragan goérinUmonU korumasi beklenmektedir. Bu
cercevede, Ocak ayinda sanayi istihdoaminda goézlenen artisin sureklilik sergileyemeyebilecegi
dUstnUlimektedir. insaat sektériyle yakindan iliskili olan metalik olmayan mineral maddeler Uretimi ise
2015 yil Ocak-Subat déneminde bir énceki ceyrede kiyasla gerilemistir (Grafik 4.3.4). Bu kalemdeki
gerilemede olumsuz seyreden hava kosullannin da etkili olabilecegdi degerlendirimektedir. Bu etkinin,
yllinilkk ceyreginde insaat istihdamina da yansimasi olasi géronmektedir.

Grafik 4.3.4.

Sanayi Uretimi, Isjihdoml ve Diger Metalik Olmayan

Mineral Madde Uretimi

(Mevsimsellikten Arindinimig, 2010=100)
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Grafik 4.3.3.
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imalat sanayinde faaliyet gésteren firmalara uygulanan anketlerden elde edilen géstergeler de,
yilin ik ¢eyredinde sanayi istihdaminda zayflamaya isaret etmektedir. Anket gdstergeleri sanayi
Uretiminin ima etfigine kiyasla daha olumsuz bir tablo cizmektedir. TCMB YA géstergeleri arasinda yer
alan Toplam istihdam Beklentisi Mart ve Nisan aylannda bir miktar toparlanmakla birlikte 2014 yilinin son
ceyreginin altindadir (Grafik 4.3.5). Benzer bicimde, imalat sanayi sektérinde yer alan &zel firmalarn
degerlendirmelerini iceren PMI istihdam degerinde de gerileme gdzlenmektedir. Gerek Uretimin zayif
seyri, gerekse anket gdstergelerindeki bozulma dikkate alindiginda sanayi istihdami acisindan asagdi
yonlU risklerin varigini korudugu degerlendirimektedir. Bu gdstergelere ek olarak, insan kaynaklan
alaninda faaliyet goésteren Kariyer.net firmasi tarafindan saglanan toplam is ilani sayisi da yilin ilk
ceyreginde yatay bir seyir izlemekte, basvuru sayisindaki artis ise devam etmektedir. Bu ¢ercevede,
issizlik oranini dnculeme nitelidi tasiyan ilan basina basvuru sayisindaki artis yilin ilkk ceyreginde de devam
etmektedir (Grafik 4.3.6).

Grafik 4.3.5. Grafik 4.3.6.
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2014 yiliilk ceyreginden itibaren istihdam artisinda bir yavaslama olmasina ragmen yil genelinde
yasanan istihdam ve Ucret artislarinin etkisiyle toplam Ucret édemeleri ic talebi destekler yonde hareket
etmeye devam etmisti. Ayni ddénemde dayanikli tOketim mallanna yénelik harcamalar disanda
birakilarak hesaplanan hanehalki yurt ici tGketim harcamalan ise dUsUk bir oranda artmistir
(Grafik 4.3.7).

2014 vyilinda Ucret artglannin = firma  maliyetflerini yukan ¢eken bir  unsur oldugu
degerlendirimektedir. Verimlilik artislarnin yasanmadigr bu dénemde, saatlik Ucret artislan 2014 yili
enflasyon tahmininin Uzerinde seyretmistir. Biim Ucretler, saaflik Ucretlerdeki artisin etkisiyle 2014 yilinda
yaklasik yizde 11 oraninda artis gdstermistir (Grafik 4.3.8). 2015 yili icin gecerli olacak asgari Ucret
tutarlan, dngdrilen enflasyon esas alindiginda, Ucretlerde reel artisa isaret etmektedir. Verimlilikteki
duragan goérinumun devami halinde dnumuUzdeki dénemde birim Ucret artis hiznda bir gerileme
beklenmemektedir. Firma maliyet yapisi icinde isgicU maliyetleri ikincil derecede 6neme sahiptir.
Bununla birlikte, verimlilik artislarinin eslik etmemesi durumunda, Gcret artislan, &zellikle emek yogun

hizmet sektérinde enflasyon katiigini arfiran bir unsur olabilecektir.
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duraklamistir. Hizmet istihdaminin istikrarli katkisinin yani sira dalgall bir seyir izleyen sanayi istihdaminin da
bu dénemde artmasi issizlik oraninin gerilemesinde eftkili olmustur. Aktif isgucU piyasasi politikalannin
genisletiimesi ve egditim basta olmak Uzere kamu istihdaminda gerceklesmesi beklenen istihdam artigi,
yilin ilk ceyreginden sonra istihdama olumiu katkl sadlayabilecektir. Ancak iiml katma deger artisi ve

artan altinda 2015 yilinda

Grafik 4.3.7.

Hanehalki Yurt ici Tuketimi* ve Reel Ucret Odemeleri**
(Yilik YUzde Degisim)

Reel Ucret Odemeleri - Kisa Dénem [s Istatistikleri
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* Sabit fiyatlar ile acgiklanan hanehalki yurt ici tUketim harcamalarindan
Mobilya, Ev Aletleri, Ev Bakim Hizmetleri, Ulastrma ve Haberlesme ile Eglence
ve KUltUr alt kalemlerinin cikanimasi ile hesaplanmistir.

** Sanayi, insaat, Ticaret-Hizmet sektérlerindeki toplam Ucret ddemelerinin
agrlikl ortalamasi alinarak hesaplanmaktadir. Ucret ddemeleri reellestirilirken
TUFE kullanimigtir.

Kaynak: TUIK, TCMB.

Ozetle, 2015 Ocak déneminde tanm disi istihdamdaki artisin etkisiyle issiziik oranlanndaki artis

isguclne katlim 6ngdrileri

yasanabilecedi deJerlendirimektedir.
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Grafik 4.3.8.
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(Yilik YUzde Degisim)
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Kaynak: TUIK, TCMB.

issizik oraninda 2014 ylina goére arhs
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Altin Harig ihracat ve ithalat Fiyatlarinda Parite ve Enerji Etkileri

Enerji kalemi olarak isimlendirilen petrol, dogalgaz, kdmur ve elekirik gibi Urinlerden olusan Urin grubu
Turkiye ithalatinn  yaklasik yUzde 20'sine karsiik gelmektedir. Thracatin ise yizde 4’10k bdlimUnU
olusturmaktadir. Bu nedenle, enerji fiyat degisimlerinin ihracat, 6zellikle de ithalat fiyatlan Uzerinde efkili
olacagl dusunUlmektedir. Bununla birlikte, TUrkiye'nin ihracat ve ithalatinin sadece ABD dolan Uzerinden
yapilmadigr dikkate alindiginda (Grafik 1 ve 2) dis ticaretin gerceklestirildigi diger para birimlerinin &zellikle
de euronun ABD dolan karsisinda deger kaybetmesi veya kazanmasi siklikla takip edilen ABD dolar

cinsinden birim deger endekslerinde inis ve cikislara neden olabilecektir.

Grafik 1. Para Birimlerinin ihracattaki Paylar Grafik 2. . Para Birimlerinin ithalattaki Paylar
(2011-2015 Ortalamasi, YUzde) (2011-2015 Ortalamasi, YUzde)
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Kaynak: TUIK. Kaynak: TUIK.

Parite efkisi olarak adlandinlan bu etki dzellikle euronun ABD dolan karsisinda yUksek oranda degisim
gosterdigi zamanlarda 6n plana ¢cikmaktadir. Bu kutu gerek parite gerekse de enerji fiyatlannin birim deger
endekslerindeki (altin hari¢) degisime katkilarini sayisal olarak hesaplamaktadir. Bu etkilerin niceliksel olarak
bilinmesi ihracat ve ithalat birim deger endekslerinde gézlenen degdisimlerin daha iyi anlasiimasina yardimcl

olacaktir.

Temel veri sefi TUrkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yayinlanan dis ticaret istatistikleri ile birim deger ve
miktar endekslerinden olusmaktadir. Veriler aylik siklikta olup 2011 yilinin ilk ayinda baslamakta ve 2015 yilinin
ikinci ayinda sonlanmaktadir. Cari fiyatlarla verilen dis ticaret rakamlarn ile birim deger endeksleri ABD dolar
cinsindendir. Analizler parasal olmayan altin (SITC 97) dislanarak gerceklestirilmistir. Altin hari¢ birim deger

endeksleri, TUIK tarafindan yayinlanan genel endeksler ile altin alt endeksleri kullanilarak elde edilmistir.

Alt kalemlerdeki fiyat degisimlerinin, genel endeksteki fiyat degisimine katkilan basit bir ydontem kullanilarak
hesaplanmaktadir. Her dénemdeki cari ihracat veya ithalatin alt kalemlerin toplamina esit oldugundan

hareketle, fiyattaki yizde degisimi veren asagidaki ifadeye kolayca ulasilabilmektedir:

Pt = Z%=1 Wi t-1Pit- (1)
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Y ukandaki denklemde L alt kalem sayisini, p, genel fiyat seviyesindeki degisimi, p; ise i alt kalemindeki t — 1
déneminden t dénemine olan yUzde degisimleri ifade etmektedirler. Basitce ifade etmek gerekirse, wi,_,, i
alt kaleminin t—1 déneminde cari ihracat veya ithalattaki payini géstermektedir. Bu durumda, wi,_;p;¢

terimi i alt kaleminin p,'ye yUzde puan olarak katkisina karsilik gelmektedir.

Enerji fiyatlanndaki ve paritedeki yilik degisimlerin altin hari¢ birim deger endekslerine ne kadar yansidigini
hesaplamak igin, sadece enerji kalemi ile altin ve enerji hari¢ kalemleri kullanmak yeterli olacaktr. Eneriji
fiyatindaki yilik degisimin, enerjinin altin hari¢c ihracat veya ithalattaki payi ile ¢arpimi bu kalemin yizde
puan olarak katkisini verecektir. Benzer sekilde, paritedeki yillik degisimin altin ve enerji haric ihracatin veya
ithalatin altin harigteki payi ile carpimi paritenin yUzde puan olarak katkisini verecektir. Paritedeki yillik
degisim, her bir para biriminin ABD dolan cinsinden degerinde meydana gelen yillik degisimlerin ilgili para

birimlerinin altin ve enerji hari¢ kalemindeki paylan ile agirliklandinimasi sonucu elde ediimektedir.

Y ukanda aciklandigr gibi, (1) numarall denklemin yardimiyla eneriji fiyatlan ve paritedeki degisimin katkilar
2012A1-2015A2 dénemi icin elde edilmistir. Adi gegcen donemde altin hari¢ ihracat (ithalat) fiyatlanndaki
yillik degisimin ortalamasi yUzde -1,7 (-2,7) civannda gerceklesirken enerii fiyatlannin ve paritenin ortalama
katkisi sirastyla -1,2 (-1,0) ve -0,2 (-1,0) puan olarak hesaplanmistir. ithalat fiyatianndaki ortalama disisin
ihracat fiyatlanndaki duststen yaklasik 1 puan fazla oldugu gérilmektedir. Enerjinin ithalattaki payinin,
ihracattakinin yaklasik 3 kati kadar olmasi nedeniyle, ithalat fiyat degisimlerinde enerjinin katkisi gérece ¢cok

daha yUksek cikmaktadir.

Ozellikle 2014 yiinin ilk yansindan sonra gerek petrol fiyatlarnda gerekse de euronun ABD dolan karsisindaki
degerinde dnemli dususler gerceklesmistir. Bu donemde hem ihracat hem de ithalat fiyatlannin genelde
asagl yonlU hareket ettigi gérllmektedir (Grafik 3 ve 4). Paritenin, her iki endeksteki degisime katkisi yilin ilk
yansinda arti yonlU olurken, Agustos ayindan itibaren eksiye dénmus ve bu yénde artarak devam etmisfir.
Agustos ayindan sonraki dénemde, eneriji fiyatlannin her iki endeksteki degisime katkisinin da eksi yénde

oldugu ve bu eksi katkinin da zamanla arthigr gézlenmistir.

Grafik 3. ihracat Fiyatlanndaki Yillik Degisime Gradfik 4. ithalat Fiyatlanndaki Yillik Degisime Katkilar
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Kaynak: TUIK, TCMB. Kaynak: TUIK, TCMB.
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2014A8-2015A2 déneminde ihracat biim deger endeksindeki yilik dusUs ortalama yUzde 4,4 civannda
olurken, paritedeki degisimin katkisi 4,2 puan, eneriji fiyatlanndaki degdisimin katkisi ise 1,2 puan civannda
gerceklesmistir. ligili ddnemde, ihracat fiyatlannin en biyUk belireyicisi olarak parite én plana cikmaktadir.
Ayni dénemde ithalat birim degder endeksindeki ortalama yillk degdisim ise ylUzde -6,9 civarnnda
gerceklesmistir. Enerji fiyatlanndaki degisimin ortalama katkisi -4,4 puan olurken paritenin ortalama katkisi -
3.0 puan olmustur. Bu dénemde ithalat fiyatlanni en ¢cok enerji fiyatlannin, daha sonra ise paritenin etkiledigi

gorUlmektedir. Diger fiyatlardaki degisim ise geri planda kalmaktadir.

Bulguloro gore, son dénemlerde Ozellikle 2014A8-2015A2 ddéneminde altin hari¢ dis ticaret birim deger
endekslerindeki yillk degisimler bUyUk oranda parite ve enerji fiyatlan tarafindan belilenmektedir. Bu
sonuglar, enerjinin ve ABD dolan disindaki para birimlerinin (6zellikle euronun) Turkiye ihracat ve ithalatindaki

paylar ile ilgili fiyatlardaki degisimlerin bUyUklUklerini yansitmaktadir.
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Asgari Ucret ve Ucret Dagilimi

Collg,cm icin gecimi ve belirli bir refah dizeyini saglayacak hayat seviyesini femin etmeyi hedefleyen asgari
Ucret uygulamasi TUrkiye isgicU piyasasinin dnemli bir kismini ilgilendirmektedir. Toplam Ucretli ¢alisanlarin
yaklasik yUzde 35'i asgari Ucret ve altinda Ucret alarak ¢calismaktadir. Bu olguyu Ucret dagilimlan Gzerinden
izZlemek mUmkUndir. Grafik 1'de TUIK Hanehalki isglict Anketi (HIA) mikro veri setleri kullanilarak 2005 ve
2013 yillan icin Ucret dagilimlan gdsterilimektedir. Bu grafikte, ilgili yillara iliskin asgari Ucret tutarlan ise dikey
cizgilerle belirtilmistir. Bu dagiimlara bakildiginda su noktalar én plana cikmaktadir: (i) Ucretli ¢calisanlarda
asgari Ucret etrafinda belirgin bir yogunlasma gézlenmektedir. Bu durum asgari Ucret politikalannin Gcret
dagilimini etkilediginin bir gdstergesidir. (ii) 2005-2013 déneminde, sadece asgari Ucret komsulugunda degil
tOm Ucretlerde reel bir artis yasanmistir. (i) Ayrica 2013 yilinda asgari Ucret komsulugunda yer alanlarn

agirigr artis gostermistir.

Asgori Ucret politikasi kayitl isgicU piyasasi ile ilgili bir uygulama olmasina karsin asgari Ucret arhislan kayit
disi calisanlan da etkilemektedir.! Kayifh ¢alsanlann Gcret dagiimi genel Ucret dagilimina benzerlik
gbstermekte ve asgari Ucret etrafinda ikinci bir tepe olusmaktadir (Grafik 2). Diger taraftan kayit disi
calisanlar icin normale yakin bir dagilim séz konusudur ve ortalama Ucret asgari Ucret komsulugunda
olusmaktadir. 2005 yiindan ifibaren hem kayith calisanlar hem de kayit disi calisanlar icin Ucret dagilimlarn
artis ydninde hareket etmistir. Kayifh ve kayit disi isgicU piyasasindaki bu ortak hareket iki piyasanin
bagmsiz oldugu yaklasimdan ziyade asgari Ucretin Ulke genelinde ve hatta onu baglamayan kayit disi

calisan Ucretleriicin bile referans alindigi ydnindeki teorik yaklasimlara daha yakin bir tablo cizmektedir.

Grdfik 1. Ucret Dagilimlar Grafik 2. Kayitl ve Kayit Disi Calisanlar Aynminda Ucret

2005 ve 2013 Yillan, Kernel Dagiim Tahmini Dagilimi (2013 Yili, Kemel Dagilim Tahmini)
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Kaynak: TUIK HIA mikro veri seti, yazarlarin hesaplamalari. Kaynak: TUIK HIA mikro veri seti, yazarlarin hesaplamalari.

T Khamis (2013) calismasi asgari Ucret artislaninin kayit disi isgUcU piyasasi Uzerindeki etkilerini tartismaktadir.
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Sektérel Aynmda Asgari Ucret ve Alhinda Calisanlarnin Payi

Tablo 1'de 2011-2013 dénemi HIA mikro veri seflerinden hesaplanan asgari Ucret ve altinda ¢alisanlann
tfoplam igindeki oranlan sektdr aynminda gdsterimektedir. Hesaplamalara sadece Ucretli ve yevmiyeli
calisanlar dahil edilmistir. Buna goére asgari Ucret ve altinda calisma oranlan sektdrler arasinda énemli
farkliliklar géstermektedir . Ekonomi geneli icin asgari Ucret ve altinda calisanlann payi yizde 35 iken, sanayi,
insaat ve hizmet sektdrlerinde ise bu oran sirasiyla yizde 38,2, yizde 41,3 ve yUzde 30,2 degerlerini almaktadir.
Bu oran tanm sektérinde yuzde 72'ye kadar cikmakta, sanayi ve hizmet sektérlerinin alfinda ise bu oranin
yUzde 50'nin Uzerine yUkseldigi alt sektdrler bulunmaktadir. Alt sektdr bazinda asgari Ucret ve altinda
calisanlarn en yogun oldugu sektérler kuru temizleme, kuaférlUk gibi kisisel bakim alanlannin yer aldigi diger
hizmet faaliyetleri, yiyecek-icecek hizmetleri ve ficaret sektérleridir. Sanayi sektérU altinda asgari Ucret ve
alfinda calisanlann en yogun oldugu sektorler ise gida, giyim, mobilya, fabrikasyon metal Urinleri ve tekstil
imalah sektérleridir. Bu sektdrler ayni zamanda emek yogun sektdrlere karsilik gelmektedir. Bu sektdrlerde
asgari Ucret politikalarninin, isglct maliyeti ve dolayisiyla fiyatlama davranisi Uzerinde daha etkili olmasi

beklenmektedir.

Tablo 1. Asgari Ucret ve Alinda Calisanlann Payr*
NACE REV?2 Sektor Aynminda, 2011-2013 Ortalamasi

Ucretli

Asgari Ucret ve Calisanlar

Asgari Ucretli Asgari Ucretin Altinda Calisanlar Icinde Sektérin

Calisanlar (1) Altinda calisanlar (2) (1)+(2) Payi

Toplam 12,0 23,0 35,0 100,0
Tanm 11.7 60,3 72,0 2.8
Sanayi 17,4 20,7 38,2 27,0
Gida imalat 18.3 33,1 51,5 3.1
Giyim imalati 21,7 28,4 50,1 4,7
Mobilya imalati 18,0 25,2 43,2 1.4
Fabrikasyon metal Urinleri imalat [1[5%5 22,5 38.0 1.5
Tekstil imalath 25,6 211 46,7 29
Mineral Urdnleri imalati 19.9 18,1 38,0 1.6
Kauguk ve plastik UrUnleri imalati 17.7 17.8 &5 1.1
Ana metal sanayii 12,5 1.1 23,6 1.2
Motorlu kara tasitiimalat 11,0 6.5 17.5 1.4
insaat 13,4 27.9 41,3 8,0
Hizmet 9,6 20,6 30,2 62,2
Diger hizmet faaliyetleri 13,5 59.8 732 1.1
Yiyecek icecek hizmetleri 16,1 46,0 62,1 4,3
Motorlu kara tagitlan ticareti 14,4 39.7 54,1 1.9
Perakende ficaret 17.1 39.1 56,2 8.3
Kara tasimaciligi 12,7 27,0 39.8 3.0
Konaklama 16,1 24,4 40,5 1.5
Toptan ticaret 13,9 20,9 34,7 3.4
Guvenlik ve sorusturma faaliyeti 15,6 13,7 29.3 1.4
Binalarla ilgili hizmet faaliyeti 19,6 12,3 31,9 3,0

*2011, 2012 ve 2013 yillanna ait Hanehalki isgiict Anketi mikro veri setleri kullanilarak hazilanmistir. Hesaplamalara sadece Gcretli ve yevmiyeli calisanlar dahil edilmistir. ilgili
yil icin belilenen asgari Ucretin %5 komsulugunda kazananlar asgari Ucretli calisanlar olarak degerlendirilmistir. Aylik kazanci o yil icin belilenen asgari Ucretfin %5 azndan
daha dustk olanlar asgari Ucretin altinda ¢alisan olarak degerlendirimistir. Nace Rev2 aynminda 87 tane sektdr bulunmaktadir. Yer kisih nedeniyle tablolarda asgari Ucretl
ve altinda ¢alisalann payinin ytksek oldugu ve ayni zamanda istihdam payi ydzde 1'in Uzerinde olan sekidrlere yer verilmistir.

Kaynakga

Melanie Khamis (2013). Does the Minimum Wage Have a Higher Impact on the Informal than on the Formal
Labour Market? Applied Economics, 45, 477-495.
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Tirkiye’'nin Yakinsama Deneyimi Uzerine Bazi Gézlemler

Bu kutu ile TUrkiye'nin tarihsel kalkinma deneyiminin daha iyi anlasiimasi amaclanmakta olup baz
karsilastirmal bilgiler sunulmaktadir. TUrkiye ile gesitli Ulke ve Ulke gruplarnin 1950-2013 déneminde Amerika
Birlesik Devletleri'ne (ABD) oranla kisi basina GSYIH degerleri Grafik 1'de sunulmustur. Kullanilan veriler, the
Conference Board Total Economy veri sefinin en son sirimine dayanmaktadir (Ocak 2014). Dizey
hesaplamalan Ulkeler arasindaki goreli fiyat dUzeylerini dUzeltmek Uzere safin alma gUcU paritesine
doénUstUrOlmUstUr. TUrkiye'de kisi basina gelirin ABD'de kisi basina gelire orani 1950'de yUzde 15 dUzeyinden
1976 yilinda yUzde 22 seviyesine yUkselmistir. 1977 yilindan baslayarak Turkiye ekonomisi goreli bir durgunluga
girmis ve 2001 yilinda kisi basina gelir ABD'de gdzlenen kisi basina gelir dizeyinin yizde 19'una kadar

dUsmUstor.

Grafik 1. ABD'ye Yakinsama, 1950-2013 (YUzde)
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Kaynak: The Conference Board Total Economy Database (Ocak 2014), Ungér (2014).

2001 krizinin hemen ardindan uygulamaya konulan kapsaml ekonomik reform programi sayesinde,
ekonomide belirgin bir toparlanma saglanmistir. Bu programla birlikte ekonominin kurumsal altyapisinda bir
takim iyilestirmeler de yapilmistir. Bu dénemde kamu maliyesinde disiplinin saglanmasi, Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi'nin (TCMB) bagimsiziginin tesis edilmesi, enflasyon hedeflemesi rejimine gecilmesi ve
bankacilik reformunun gergeklestirimesi gibi dnemli reformlar bUyUmeye etki etmislerdir. Boylelikle, kisi basi
milli gelirde 2002 ile birlikte yukanya dogru belirgin bir egilim gdézlenmektedir. Bu gelismeler dogrultusunda,
TUrkiye'de kisi basina GSYIH, ABD'ye oran olarak, 2002 yilinda yizde 19,8; 2008 yilinda yizde 23,4 olmustur.

KUresel krizin sonrasinda, 2013 yilinda bu oran yUzde 25'in Uzerine gikmistir.
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TUrkiye’nin bu yakinsama tecribesini bazi Ulke gruplan ile kiyaslamak aciklayici olacaktir. ik Glke grubu
iktisadi yazinda Asya Kaplanlan olarak bilinen GUney Kore ve Tayvan Ulkelerinden olusan gruptur. Kore'nin
kisi basina geliri 1960l yillann ikinci yansina kadar ABD'nin yUzde 10'u seviyelerinde iken; bugin bu oran
yUzde 65'ler seviyesine ulasmistir. 1950’1 yillarda GUney Avrupa (ispanya, Portekiz, Yunanistan) Ulkelerindeki
kisi basina disen GSYIH'nin ABD'ye orani Tirkiye ile benzerlikler gdstermektedir. Bu gruptaki Avrupa Ulkeleri
1970'lerin ortalannda ABD dUzeyinin yansina yakinsama gdstermeyi basanrken, TUrkiye gdrece olarak

durgun kalmistr (imrohoroglu vd., 2014).

Kore ve Tayvan birer bUyime ve gelisme 6rnegi iken Latin Amerika Ulkeleri (Arjantin, Bolivya, Brezilya,
Kolombiya, Kosta Rika, Meksika, Peru, Sili ve Venezuela) tam fersi bir gelisme dregdi sergilemektedirler. Latin
Amerika grubunda géreli gelir 1980 yilinda ABD'nin yUzde 29'ina yakinken, 2013 yilinda yUzde 23'0n altina
gerilemistir. Cin'de kisi basina gelir 1950'de ABD dUzeyinin yUzde 3'UnUn altinda kalmistir. Bu goreli gelir
seviyesi uzun vyillar boyunca devam etmistir. 1978 yilinin sonundan itibaren yasanan hizli dénisum sureci
ekonomik bUyUme, yapisal dedisiklikler ve reformlar sonucunda Cin'de kisi basina gelir, ABD'ye oran olarak,
1990 yiinda yUzde 4,6; 2000 yilinda yUzde 6,7; 2008 yilinda ise yuzde 14,4 olmustur. 2013 yilinda bu oran

yUzde 21'in Uzerine ¢ikmistir.

Grafik 1 ile sergilenen bu karsilastirma Turkiye'nin &zellikle Latin Amerika Ulke grubu ile benzer bir gelisme
sUrecine sahip oldugu yonunde ipuglan sunmaktadir. Bu durum, ozellikle, Grafik 2'de sergilenen Turkiye-
Brezilya karsilastirmasi ile daha carpici hale gelmektedir. Kisi basina gelir incelendiginde Turkiye'nin Kore'ye
gbre Brezilya'ya daha yakin oldugu gézlenmektedir. 1960'lardan ginimuize Kore ekonomisi dUnyanin en
zengin Ulkeleri ile olan gelir farkini surekli olarak kapatmaktadir. Bununla birlikte, hem Brezilya hem de TUrkiye

20. yUzyilin son yirmi-otuz yillik ddneminde yakinsama gdsterememislerdir.

Grafik 2. ABD'ye Yakinsama, TUrkiye ve Brezilya, 1950-2013
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Kaynak: The Conference Board Total Economy Database (Ocak 2014), Ungér (2014).

Koylp zamanlardan sonra, Turkiye ekonomisi 2002 sonrasi ddnemde hizll bir biyime gdstermistir. Ornegdin,
TUrkiye, 2004-2012 déneminde, reel GSYIH (yerel para birimi cinsinden) bUyUmesi olarak OECD Ulkeleri
arasinda en yuiksek ikinci blyimeye; satin alma paritesi ile dizeltiimis kisi basina GSYIH biyimesi olarak da

OECD Ulkeleri arasinda en yUksek besinci bUyUmeye sahip Ulkedir (Ungér ve Kalafatcilar, 2014).
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Ung('jr (2014) calismasinda Turkiye ekonomisinin 2002 éncesi ve sonrasing iliskin olarak bUyUme dinamiklerini
daha iyi anlamak icin bir bUyUme muhasebesi analizi sunulmustur. Bu analizin temeli Ulke genelinde bir

Cobb-Douglas Uretim fonksiyonuna dayanmaktadir:

Y = AK*(Lh)t-@

Bu denklemde Y reel GSYIH, K fiziksel sermaye, L istihdam, h calisan basina ortalama beseri sermaye
dUzeyini temsil etmektedir. Uretimin fiziksel sermaye elastikiyeti « ile gdsteriimektedir. A ise genel olarak
feknolojik dUzeyi gdsteren bir deger olup genellikle toplam faktér verimliligi (TFP) olarak adlandinimaktadir.
TFP ile sadece teknolojik dizeyde bir ilerleme dedil; ayni zamanda, Uretimi dogrudan ya da dolayl olarak
etkileyen, Ulkedeki kurumlann ve kurumsal yapinin genel dizeyi hakkinda da fikir edinilmektedir. Bu
baglamda bir Ulkedeki buyUme (hasila artigi) fiziksel sermaye, beseri sermaye ve emek faktorlerindeki
bUyUme ile teknolojik ilerlemelerden kaynaklanmaktadir. Yukandaki denklem calisan basina hasila cinsinden
y(= Y/L) asagidaki sekilde ifade edilebilir:
y = Ak%h1~@

Bu ifadede calisan basina fiziksel sermaye k(= K/L) ile gésterimektedir. Calisan basina ifade edilen Uretim
fonksiyonu denkleminde her iki tarafin logartimasi alinip istenilen dénemler ifibariyle blUyUme oranlan
hesaplanabilir. Tablo 1, TUrkiye ekonomisi &zelinde cesitli alt dénemler icin bu bUyUme muhasebesi

sonuclarini sergilemektedir.2

Tablo 1. Blyimenin Kaynaklari, Tirkiye, (Yillik Yizde Degisim)

Bilegenlerin Katkilari

Gatisan B COTnETS Toplam Faktr
Verimliligi Fiziki Sermaye Beseri Sermaye Verimliligi
1972-1976 4,61 3,68 0,68 0,25
1977-2001 1,66 1,54 0,69 -0,57
2002-2007 5,34 2,30 0,46 2,59
2008-2010 =129 -0,11 0,59 -1,76

Kaynak: Ungér (2014).

1972-1976 déneminde gorulen emek verimliligindeki (calisan basina hasila) artislann yizde 80 civan calisan
basina fiziki sermaye arfislanndan kaynaklanmistir. 1977-2001 déneminde calisan basina fiziki sermaye
bUyUme oraninda (bir énceki doneme gore) dUsUsler ile TFP bUyUmesindeki olumsuzluklar disuk calisan
basina hasila bUyimesine yol acmistir. 2002-2007 déneminde calisan basina GSYIH yUzde 5'in Uzerinde
bUyUmUstUr. Calisan basina fiziksel sermaye birikimi ile TFP artisinin bu bUyUmenin kritik unsurlan oldugu
gorilmektedir. Kuresel kriz, 2008-2010 dénemi, sUrecinde gdzlenen c¢alisan basina hasila bUyUmesindeki

azalislar temel olarak TFP bileseninden kaynaklanmaktadir.

2 Her bir degisken icin verilerin toplanmasi, olusturulmasi ve sayisal analize liskin detaylar icin bakiniz Ungér (2014) ve Ungér ve Kalafatcilar (2014).
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Ungér (2014) calismasina ek olarak Ungdr ve Kalafatcilar (2014) calismasinda diger OECD Uyesi Glkelerle
karsilastirmali olarak, TUrkiye'de 2004-2012 déneminde kisi basina gelir Uzerinde verimlilik, istihdam ve nifusun
etkileri incelenmistir. Kisi basina gelir (i) emek verimliligi, (i) istihdamin ¢alisabilir nGfusa orani ve (i) ¢alisabilir
nUfusun toplam nUfusa orani olarak Uc bilesene aynstinimistir. Tablo 2'de sergilenen sonuclara gére 2004-
2009 déneminde emek verimliligindeki degdisimler kisi basina gelir blyUmesini etkileyen en énemli faktérdr.
Bununla birlikte, 2009-2012 déneminde istihdamin c¢alisabilir nifusa oranindaki artislar kisi basina gelirde
gbdzlenen bUyUmenin Ucte ikisine yakinini aciklayabilmektedir. Bu bulgular, incelenen dénemin kiresel kriz
oncesi verimlilige dayal blyime dénemi ve kiresel kriz sonrasinda istihdam kaynakli bUyime dénemi olarak

ikiye ayrlabilecegine isaret etmektedir.

Tablo 2. Kisi Basina Gelir Ayristiriimasi, Tirkiye, 2004-2012 (Yillik Yizde Degisim)

Bilegenlerin Katkilari

Calisabilir

Dénem S Emek Verimliligi 'St'hﬂﬁ;‘:l's"a%r';":b"" Niifusun Toplam
Niifusa Orani
2004-2005 6.80 588 0,49 043
2005-2006 543 491 0,09 043
2006-2007 334 3,03 0,12 043
2007-2008 053 152 0,63 0,36
2008-2009 6,11 5,34 1,39 0,62
2009-2010 7,63 2,76 437 051
2010-2011 6,97 1,91 451 0,54
2011-2012 0,53 -0,69 0,82 041
2004-2007 519 461 015 043
2007-2009 3,32 343 -0,38 0,49
2009-2012 5,05 133 3,23 0,49
2004-2012 301 137 117 047

Kaynak: Ungér ve Kalafatcilar (2014).

C")zeﬂe bu kutuda “Ulkeler arasinda kisi basina disen gelir seviyeleri arasindaki farkin aciklamasi nedir?” gibi
sorularla ilgilenen kalkinma ekonomisi cercevesinde Turkiye ekonomisine iliskin secilmis tarihsel gdzlemler
sunulmustur: (i) farihsel olarak, TUrkiye'de kisi basina gelir ABD'nin kisi basina gelirine bir yakinsama
gostermemektedir; (i) TUrkiye'nin yakinsama tecrUbesi cesitli Glke gruplan ile karsilashnldiginda Trkiye'nin
Lafin Amerika Ulke grubuyla ve &zellikle Brezilya ile olan benzerlikleri dikkat g¢ekicidir; (i) 20'inci yUzyilin son
yirmi-otuz yili Torkiye ekonomisi icin kayip zamanlardir; (iv) bu kayip zamanlann ardindan 2002-2007 dénemi

TUrkiye icin kendi tarihsel gelisimi icinde (goreli) olarak yUksek bir blyime dénemi olmustur.

Kaynakga

imrohoroglu, A., imrohoroglu, S., Ungdr, M. (2014), “Agricultural Productivity and Growth in Turkey,”
Macroeconomic Dynamics, 18(5), pp. 998-1017.

Ungér, M. (2014), “Some Observations on the Convergence Experience of Turkey,” Comparative Economic
Studies, 56(4), pp. 696-719.

Ungér, M., Kalafateilar, K. (2014), “Productivity, Demographics, and Growth in Turkey: 2004-2012,” Ekonomi-
tek, 3(1), pp. 23-56.
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Firmalarin inracat Kararlarinda Gézlemlenemeyen Firma Farkliliklar ve Belirsizlik

Son yillarda ihracatimizdaki Ulke c¢esitliliginde bir artis gézlenmektedir. Bunula birlikte ihracati destekleyen
tesviklerin miktarnnda da arts gerceklesmistir. Firmalann GrUnlerini daha cok sayidaki farkli pazarlarda
satmasinin firmalar agisindan bir sinerji olusturup olusturmadigr ve eger olusturuyorsa bu etkinin dlgUimesi

inracat destek politikalar acisindan da énemli bir cikti olabilir.

Bu kutuda firmalann oronlerini sattiklan fark yabanci pazar sayisinin ayni firmalarn diger pazarlara girislerini
ve pazara girdikten sonraki performanslanni nasil etkiledigini firmalann gdzlenemeyen yeteneklerinin

ekonometrik analize dahil edilmesini saglayarak inceleyen Ulu (2014) calismasinin bulgulan ézetlenmektedir.

Bu calisma Turk imalat sanayi firmalanna 2003 ve 2008 vyillan arasindaki verileri kullanilarak uygulanmustir.
TUrkiye Istatistik Kurumu’nun derledigi Yapisal Is istatistikleri ile Dis Ticaret istafistikleri’nin mikro verilerinden
yararlanimistir. Yapisal Is istafistikleri firmalarnn yilik bilanco ve gelir tablolannin dnemli kalemlerinden
olusurken Dis Ticaret istatistikleri gimrUklerde gerceklesen Ulkelerarasi mal akisina dair her bir islemi

kapsamaktadir.
Dfi = BX{ +vZ§i + afif; + eaje (1)

Denkiem (1)'de Dj‘i, j firmasinin t zamaninda d Ulkesine mal safip satmama kararini temsil etmektedir.
Firmanin bu kararn firmanin bu pazara girmenin maliyetlerini 6dedikten sonra bekledigi net buginkU degerin
pozitif olup olmamasina bagldrr. Firma eger pozitif bir net buginki deger bekliyorsa pazara girecektir yoksa
pazann disinda kalacaktir. Bu karar problemi arastirmacinin gézlemleyebildigi firma, pazar Ulke ve zamana
dair ciroyu etkileyen degiskenlerle, Xﬁ, pazara girmeye ve pazarda operasyonlan devam ettirmeyi etkileyen
degiskenlere, Z]-dt, bagl oldugu gibi arastirmacinin gézlemleyemedigi firma yetenekleri ile de alakalidir. Firma

karanni verirken arastirmacinin gézlemlenemedigi bu hususlan da dikkate alacakfir.
Rjdt = Bdet + agtfj + 04j¢ (2)

Denkiem (2)'de Rﬁt, j firmasinin t zamaninda d Glkesine girdikten sonra bu pazardan elde ettigi ciroyu temsil
etmektedir. ad, ve a, firmaya siraslyla pazara girme karan ve pazardan elde edilen ciroya etki eden

gézlemlenemeyen firma yetenekleri olan f;'lerin hedef Glke ve zaman ile etkilesimini géstermektedir.

Firmalann bilangco bilgileri bu firmalar icin toplam faktér verimliliginin - hesaplanabilmesine  imkan
tfanimaktadir. Toplam faktér verimliliklerinin de gdézlenemeyen firma yeteneklerinin bir fonksiyonu oldugu

varsaylldiginda Denklem (3)'teki gibi bir fonksiyonel formla verimlilik tahmini yapilabilmektedir.
Zjy = aztfj + ’9jt (3)

Denkiem (1), (2) ve (3)'0On eszamanli tahminin sonuclan Tablo 1 ve 2'de paylasiimistir. Bu sonuclara gére,
analizin konusu olan tUm sektérlerde reel efektif doviz kuru firmalann yabanci pazarlara  girisini
zorlastirmaktadir. Otomotiv sektérinde ise anlamli bir etki gézlenmemektedir. Artan reel ddviz kurlan yurt
icerisinde Uretilen mallan yabancilar icin daha pahall hale getfirmektedir. Dolayisiyla, talebin fiyat
esnekliginin birden bUyUk oldugu durumlarda artan reel kurla birlikte firmalann bulunduklan pazarlarda

cirolarinin azalmasi beklenir. Ancak, incelenen tim sektdrlerde artan reel kurla birlikte firma cirolannin arthigi
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gbzlenmektedir. Eger bir pazarda belirli bir Ulkeden gelen mallann talebi cok esnek degilse, pazara o belirli
Ulkeden Urin goénderen firmalann sayisindaki bir dists, Urin géndermeyi basarabilen firmalarn ortalama
talebinde ve safis hasilatflannda artisa sebep olacaktir. Yabanci bir pazardaki satis hasilatinin reel doviz

kuruna elastikiyeti 0,07 ile Makine sektérinde en dUsUk ve 0,17 ile Konfeksiyon sektérinde en yUksektir.

Tablo 1. Pazar Secim Denkleminin (1) Parametre Tahminleri

Gida Konfeksiyon Metal Makine Ofomotiv
NF F NF F NF F NF F NF F
Sabit terim -3,018+ —3,428+ —-3,767 -3,013% —1,209+ =1.211% -0,804x -0,825x =-1,972x 1,579+
-0,001 -0,273 -0,001 -0,202 -0,001 -0,161 -0,001 -0,129 -0,001 -0,187
Déviz kuru -0,061% —0,087* -0,019+ —0,107* —0,025* -0,022x 0,002+ -0,007 0,015+ 0,015
0,000 -0,014 0,000 -0,022 0,000 -0,008 0,000 -0,006 0,000 -0,009
Birim maliyet -0,036% —-0,057* -0,003+* 0,051% —0,030%* -0,025x% 0,003+ 0,006 0,062+ 0,095+
0,000 -0,008 0,000 -0,010 0,000 -0,010 0,000 -0,008 0,000 -0,012
Pazar bUyUklogu 0,055+ 0,031x 0,170% 0,156% 0,043+ 0,046% 0,044x 0,027x 0,161% 0,138+
0,000 -0,008 0,000 -0,008 0,000 -0,007 0,000 -0,005 0,000 -0,008
Onceki ddnem 2,050% 2,114x 1,67 1% 1,703% 1,853% 1,940+ 1,745% 1,775+ 2,116% 2,156%
0,000 -0,024 0,000 -0,018 0,000 -0,024 0,000 -0,017 0,000 -0,024
Uzaklik -0,053+ -0,009 -0,116% —0,154x —0,251+ -0,263* -0,254+ 0,224+ -0,253+ -0.219+
0,000 -0,036 0,000 -0,028 0,000 -0,021 0,000 -0.016 0,000 -0,024
Yayilim marjini 0,140% 0,118+ 0,186% 0,166+ 0,126+ 0,105+ 0,118+ 0,112+ 0,115+ 0,111%
0,000 -0,004 0,000 -0,004 0,000 -0,003 0,000 -0,002 0,000 -0,003
GUmrUk Tarifesi -0,032+ —0,047* -0,067* —0,122+ 0,034x 0,027+ 0,009+ 0,014 0,011+ -0,066+
0,000 -0,018 0,000 -0,021 0,000 -0,015 0,000 -0,013 0,000 -0,021
Not: Bu tablo (1), (2) ve (3) no'lu denklemlerin birlikte tahmin ediimesi sonucu Uretilmistir. NF baslikli sGtUnlar gdzlenemeyen girma yeteneklerinin haric

tutuldugu spesifikayonu F baslikl sUtUnlar ise bu yeteneklerin spesifikasyona dahil edildigi modeli belirtmektedir. Parametrelerin standard sapmalan
parametrelerin altinda veriimistir. * ve ** sirasiyla %1 ve %5 istaitstiki animalilik dercelerini ifade etmektedir. Doviz Kuru, reel Ulke parabirimleri arasindaki reel
doviz kurunu ifade etmektedir. Birim maliyet firma-zaman seviyesinde birim Uretim maliyetini temsil etmektedir. Pazar bUyUkligu degiskeni hedef Glkenin
firmanin falliyette bulundugu sektérin Urettigi Urinlerde dinyadan yaphdr toplam ithalat géstermektedir. Onceki dénem degiskeni firmanin bir dnceki
yilda hedef pazarda bulunup bulunmadigina dair kukla degiskendir. Uzaklik hedef Glke ile Turkiye arasindaki kilometre cinsinden mesafedir. Yayilim mariji
firanin dénem icerisinde icerisinde bulundugu Ulke sayisini gdstermektedir. GUmrUk tarifesi firmanin icerisinde bulundugu sektérin hedef Ulkede o yil
icerisinde karsilastdl ortalama gimrUk tarifesini ifade etmektedir. Degdisken tanimlarnin detaylan Ulu (2014)'te detaylica verilmistir.

Birim oretim maliyetlerinin artmasi Gida ve Metal sektdrlerinde yabanci pazarlara girisi zorlastirmaktadir.
Ancak Konfeksiyon ve Otomotivde pazarlara girisi kolaylastirdigi goérilmektedir. Sirketlerin Urettikleri Gronin
kalitelerini gdzleyemiyor ve analize dahil edemiyor olusumuz bu sonuca sebep oluyor olabilir. Eger daha
kaliteli GrUnleri Uretmek birim Urefim maliyetlerini arttinyorsa daha kaliteli ve birim maliyetleri daha yUksek
UrUnler Uretiyor olmak yabanci pazarlara girisi kolaylastirabilir. Pazara giristen sonraki cirolara baktigimizda
ise birim Uretim maliyetlerinin artmasi tUm sektérlerde cirolan dUsurmektedir. YUzde birlik bir maliyet artisi
yUzde 0,762'lik bir ciro azalistyla en cok Otomotiv sektérinde etki gosterirken 0,038'lik bir azalisla en az Gida

sektérinde etki gdstermektedir.

Hedef Ulkenin pazar bUyUkligu tUm sektdrlerde ilgili pazara girme egdilimini ve girdikten sonraki satis
rakamlarni artfirmaktadir. Sonuglar pazar buyUkligu ile gézlemlenemeyen firma yetenekleri arasinda pozitif
bir korelasyona isaret etmektedir. Gozlemlenemeyen firma yeteneklerinin analize dahil edilmesiyle birlikte
cironun pazar bUyUkligune olan elastikiyeti Gida, Konfeksiyon, Metal ve Otomotiv sektdrlerinde sirasiyla
0,237'den 0,043'e, 0,289'dan 0,109'a, 0,057'den 0,047'ye ve 0,213'ten 0,067'ye gerilemistir. Bu rakamlar ayni
zamanda farkll sektdrlerdeki TUrk imalatcl firmalannin yabanci pazarlardaki rekabetciliklerine dair bir
sralamaya da imkdn verebilmektedir. S&yle ki, hedef bir Ulkedeki Pazar potansiyelinin iki katina cikmasi
Konfeksiyon sektérinin o pazardaki cirosunun yuzde 10 bUyUyecegine isaret ederken, ayni boyuttaki bir
pazar genislemesi Gida sektorU firmalarn icin yUzde 4'lUk bir satis hasilati artisina sebep olacaktr. Bu rakamlar
Konfeksiyon sektérindeki Turk firmalannin Gida sektérindeki Turk firmalanna kiyasla bulunduklan yabanci
pazarlarda daha rekabetci olduklan ya da daha yUksek bir pazar giclne sahip olduklan seklinde de

yorumlanabilir.
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Bir pazarda &onceki donemde bulunmus olmak tUm sektérlerde cari donemde de bulunmayi
kolaylastirmaktadir. Pazara girmenin batik maliyetleri, drnegin dagitm kanallarnini 6grenmek, paketleme ve
hukuki strecler vb. bu etkinin temelini teskil edebilir. Goézlemlenemeyen firma yetenekleri modele tanifildig
zaman, ge¢cmis dénemde ayni pazarda bulunmus olmanin etkisi tUm sektdrlerde az bir miktarda olsa yukar
yonll degismektedir. Bu durum firma yeteneklerinden en az birinin pazarda daha 6nce bulunmus
olmadegiskeniyle negatif bir korelasyona sahip oldugunu goéstermektedir. Eger bu yetenekler firmalarnn
yabanci pazarlara girerken karsilastiklarn engelleri asmakta batik maliyetleri azalimakta efkili oluyorsa o
zaman parametredeki artis gayet makul bir artis olarak degerlendirilebilir. llaveten, beklenebilecedi Uzere,

hedef Ulke ile aradaki cografi mesafenin bUyUmesi hedef Ulkeye mal satmayi zorlastirmaktadir.

Daha fazla sayida pazarda bulunuyor olmanin dlcege goére artan bir geri doniUsU olup olmadigini
inceledigimiz zaman sektdrden sektdre degismekle beraber firmanin yeni pazarlardaki talebi icerisinde
bulunulan her bir pazar icin yUzde 1 ile yUzde 3 arasinda artmaktadir. Goézlemlenemeyen firma
yeteneklerinin analize eklenmemesinin sebep olabilecegdi igsellik probleminin etkileri bu parametrenin
tahininde de kendini géstermektedir. Eger bu yetenekleri analize eklemezsek sinerjik etkiyi sektorlere gére
degisen sekilde yUzde 7 ile yizde 11 araliginda tespit ediyoruz. Talep soklan ile daha cok sayida farkli
pazarda bulunmanin sinerjik etkisi arasinda pozitif bir korelasyon beklendidi icin muhtemel tahminler
gbzlemlenemeyen firma yeteneklerinin hari¢ tutuldugu analizierde hem pazar se¢cme denklemlerinde hem
de pazardan elde edilen cirolann denkleminin fahmininde yukan dogru yanl olmaktadir. GUmrik
tarifelerinin artmasi Gida, Tekstil ve Otomotiv sektdrlerinde yabanci pazarlara girisi zorlastirmaktadir. Metal ve

Makine imalatinda anlamli bir etki tespit edilememistir.

Tablo 2. Satis Haslati Denkleminin (2) Parametre Tahminleri

Gida Konfeksiyon Metal Makine Otomotiv
NF F NF F NF F NF F NF F

Sabit terim 8,126+ 9.894x 4,699+ 7,629+ 6,230+ 6,467+ 5771% 8,078+ -2,569+ 1,558+

-0,007 -0,083 -0,009 -0,104 -0,008 -0,105 -0,005 -0,077 -0,007 -0,129
Déviz kuru 0,052+ 0,096+ 0,155+ 0,174x 0,069+ 0,090+ 0,053+ 0,070+ 0,055+ 0,102%

0,000 -0,004 -0,001 -0,005 0,000 -0,004 0,000 -0,002 0,000 -0,003
Birim maliyet 0,033% -0,038x -0,195% —0,148x -0,334x -0,343x -0,301% -0,205x -0,934x -0,762x

-0,001 -0,006 -0,001 -0,008 -0,001 -0,009 0,000 -0,006 -0,001 -0,011
Pazar bUyUkligUu 0,237x 0,043+ 0,289+ 0,109x 0,057x 0,047+ 0,068+ -0,003 0,213« 0,067

0,000 -0,005 0,000 -0,005 0,000 -0,005 0,000 -0,003 0,000 -0,004
Yayilim marjini 0,115% 0,029% 0,079+ 0,007 0,070% 0,013+ 0,101% 0,008% 0,092+ 0,010+

0,000 -0,002 0,000 -0,002 0,000 -0,002 0,000 -0,001 0,000 -0,002

Not: Bu tablo (1), (2) ve (3) no'lu denklemlerin birlikte fahmin ediimesi sonucu Uretilmistir. NF baslikli sUtUnlar gézlenemeyen girma yeteneklerinin haric
tutuldugu spesifikayonu F baslikli sGtUnlar ise bu yeteneklerin spesifikasyona dahil edildigi modeli belirtmektedir. Parametrelerin standard sapmalarn
parametrelerin altinda veriimistir. * ve ** sirasiyla yUzde 1 ve yUzde 5 istaitstiki animalilik dercelerini ifade etmektedir. Déviz Kuru, reel Ulke parabirimleri
arasindaki reel doviz kurunu ifade etmektedir. Birim maliyet firma-zaman seviyesinde birim Uretim maliyetini temsil etmektedir. Pazar bOyUkIGgU degiskeni
hedef Ulkenin firmanin falliyette bulundugu sektérin Grettigi Grinlerde dinyadan yaphdi toplam ithalat géstermektedir.Yayilim mariji firmanin dénem
icerisinde icerisinde bulundugu Ulke sayisini géstermektedir. Degisken tanimlannin detaylan Ulu (2014)'te detaylica veriimistir.

Bu calismadaki firmalann ihracat rakamlannin gézlemlenebilen degiskenler tarafindan aciklanamayan
kisminin arastirmaci tarafindan gdzlemlenemeyen firma yeteneklerinin Ulke ve zamanla etkilesimini ile firma-
Ulke-zaman seviyesindeki belirsizlik soklan arasinda aynstinimasi sektérler ve pazar Ulkeler arasinda sistematik
farkllasmalara isaret etmistir. Ik olarak, teknoloji yogunlugu nispeten daha disik olan Gida ve Konfeksiyon
sektorlerinde ve kisi basina dusen milli gelii daha dUstk olan Ulkelere gerceklesen ihracaftta modelin
gbzlemlenebilen degiskenlerinin  aciklayamadigli varyansin bUyUk bir kismi belirsizlik soklan tarafindan

aciklanmaktadir ve gézlemlenemeyen firma yeteneklerinin payr dusuktir. Ancak Makine ve Otomotiv gibi
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daha teknoloji yogun sektdrlerde ve kisi basina geliri daha yUksek Ulkelerde firmalann inracat rakamlannin
modelin gézlemlenebilen degiskenlerin aciklayamadigi kisminin bUyUdk bir kismi gdézZlemlenemeyen firma
yetenekleri tarafindan agiklanirken belirsizlik soklan sadece dUsuk bir kismi aciklayabilmektedir. Dolayisiyla bu
sektérlerde ve pazarlarda ihracat performansini artirmak icin firma yeteneklerini tesvik ederken teknoloji
yogunlugu daha az olan sektérlerde ve kisi basina milli geliri dUsUk olan Ulkelerde firmalann bu pazarlara giris
malliyetlerini dUsricU tesvikler uygulamak daha uygun olacaktir. Zira bu alanlarda ihracat performansini

firma yeteneklerinden ziyade belirsizlik soklan belirleyecektir.

Analiz sonuclarindan biri de modelde gbzlenebilen degiskenlerle aciklanamayan artik  varyansin
gbdzZlenmeyen firma yetenekleri ile belirsizlik soklan seklinde aynstinimasina imkén fanimasidir. Bu aynstirma

ilgin¢ bulgular ortaya cikartmaktadir.

Ulkemiz de dahil olmak Uzere pek cok Ulke cesitli tesviklerle Ulkelerinin ihracat rakamlanni artirmaya

calismaktadir.

Kaynakga

Ulu, M. F. (2014), “Firmalann Yabanci Pazarlan Segme Dinamiklerinde Heterojenlik ve Belirsizlik ', TCMB
Calisma Tebligi, No:14/01.
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Turkiye'de Issizligin Akim Dinamikleri

igsizlik orani 2006 yili ile 2008 yili ik yansi arasinda géreli olarak duragan seyretmis, 2008 yili ortalannda
artmaya baslamis ve bu artis 2009 yilinin ortalarinda yerini azalma egilimine birakmistir. Bu egilim 2012 yilinin
ortalarna kadar devam etmistir. Issizlik oraninda 2012 yil ortalarindan itibaren, beliri ddnemlerde azalmalar
gbzZlemlenmekle beraber, artan bir seyir izlenmektedir (Grafik 1). Bu kutunun amaci issizik oraninda
gdzlemlenen seyri akim dinamikleri araciligi ile incelemekfir.

Grafik 1. lssizlik Orani
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Kaynak: TUIK, Yazarlarin hesaplamalari.

|§sizligin bir donemden digerine degismesi issizlige istihdamdan ve isgicU disindan akimlardaki (girisler)
degisimden ve/veya issizikten istihdama ve isgicU disina dogru akimlardaki (cikislar) degisimden
kaynaklanabilir. Dolayisiyla, issizlik dinamiklerinin anlasilmasi icin issizlige giris ve issizikten cikislann zaman

icindeki seyri incelenebilir. Bu iliski matematiksel olarak asagidaki issizlik degisim denklemiyle gosterilmistir.
Upsr = (Lewr = Upar)Se + Voo — Leyr) @ — Upio

Yukandaki denklemde Uprr, t+71  zamanindaki issiziigi, Up,, issizikteki degisimi, Ly, ayni zamandaki
isgucunu ve N¢y; ayni zamandaki nifusu gostermektedir. Buna gére, issizlikteki degisimin U¢ kaynagdi vardir:
istihdam edilenlerin (isgicUnde olup issiz olmayanlar) s; orani istihdamdan issizlige gecgebilir, isglcU
disindakilerin a; orani issizige girebilir ve issizlerin f; orani issizlikten cikabilir. issizlikten cikanlar isthdama veya
isgucU disina gidebilirler.2 Denklemden de gérilecedi gibi issizlige giris (sq+a;) ve ¢ikis (f;) oranlarnnin issiz
stogu Uzerindeki efkisi biribirine zit ydnlodUr. Issizige girislerdeki arhs issizligi artiricy, issizlikten cikislardaki artis ise

issizligi azalfici ydnde etki yapmaktadir.

TUrkiye icin issizlige giris ve c¢ikis oranlan yukandaki denklem Uzerinden Sengul (2014) ve Sengull ve Tascl
(2014) makalelerinde kullanilan yéontemle hesaplanmaktadir. Bu hesaplama icin isglcU sayisi, nUfus, sUresine
ve nedenine gdre issiz verisine ihtiyac vardir. Bu veri icin TUKK'in yayinladigi Hanehalki isgiici Anketi (HIA)
sonuclan kullaniimigtir. Veriler 2005 yii Ocak ayi ile 2015 yii Ocak ayi arasindaki dénemi kapsamaktadir.

Analiz sonucu elde edilen akim (giris-cikis) oranlan 2006 yili Ocak ayr ve sonrasini kapsamaktadir.

3Bu denklem issizlikten cikislan vars noktasindan bagimsiz olarak modellemektedir. Bunun nedeni analizde kullanilan veride issizlikten cikislarin
istihdama mi yoksa isgicU disina mi oldugunun ayrnistinlamamasidir.
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Grafik 2 analiz sonucu elde edilen akim olasiliklanni gbstermektedir. TUrkiye'de issizlikten cikis olasiigr 2006 —
2014 yillan arasinda aylik ortalama yUzde 10, istihdamdan issizlige gecis olasiligi ortalama yizde 1'dir. Bu
ortalama degerler ABD gibi dinamik isglcU piyasasl olan ekonomilere gére diUstk olmakla beraber Kita
Avrupasi Ulkelerinin ortalama deg@erlerine yakindir (Elsby, Hobijn, Sahin (2013)). Issizikten cikis olasiidi
oérneklemin basindan 2008 yill ortalanna kadar artma egiliminde olmakla beraber uzun dénem ortalamasinin
altinda seyretmis, 2008 yili ikinci yansindan 2009 yili ortalarina kadar dismds, yilinin ikinci yansindan ifibaren
ise artmaya baglamistir. Bu artis 2012 yilinin ilk ceyredine kadar devam etmistir. Issizlikten cikis olasiigi bu
tarihten itibaren azalmaya baslamakla beraber, 2014 yilinin ik ceyregine kadar uzun dénem ortalamasinin

Uzerinde seyretmistir.

isﬁhdomdon issizlige gecis olasiigl drneklemin basinda artis egilimindedir. Bu arfis 2008 yilinin ikinci yansinda
daha da hizlanmistir. 2009 yili ortasina varmadan issizlige istihdamdan giris orani hizli bir sekilde dismus, yil
sonunda uzun dénem ortalamasina yakinsamis ve bir sire bu ortalama etrafinda dalgall bir seyir izlemistir.
2014 yiinin ikinci yansinda istihdamdan issizige gecis orani artfarak uvzun dénem ortalamasinin Uzerinde
seyretmistir. isgiicU disindan issizige gecis orani istihdamdan issizige gecis oranina gére oldukca disuktir. Bu

seri drneklem boyunca uzun dénem ortalmasi etrafinda dalgal bir seyir iziemektedir.

Grafik 2. Issizlik Akim Olasiliklar
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Kaynak: TUIK, Yazarlarin hesaplamalari.

Y ukandaki issizlik degisim denklemi kullanilarak bir sonraki dénemin issizlik orani bu dénemin issizlik orani ve
akim oranlarinin fonksiyonu olarak elde edilebilir.4 Bu yeni denklem kullanilarak issizlik ile diger isgicU evreleri
(isfihdam ve isgicUne dahil olmayanlar) arasindaki akim oranlannin alternatif patikalannin ima  ettigi
varsayimsal issizlik orani zaman serileri elde edilebilir. Dolayisiyla issizlige giris ¢ikis oranlannin uzun dénemli
ortalamalan etrafinda yaptiklan hareketlerin, issizligin kendi uzun dénemli ortalamasi etrafindaki seyrini nasil
etkiledigini incelemek mUmkUndUr. lssizikten cikis oraninin uzun dénemli ortalamasi etrafinda yaphd
hareketlerden annmis issizlik orani serisi, issizlikten cikis oraninin érneklem boyunca kendi uzun ddnem
ortalamasi dUzeyinde sabit seyrettigi, diger gecis oranlarnin ise gdzlenen degerlerini aldigi varsayimiyla

olusturulan varsayimsal issizlik orani serisidir. Bu sekilde bulunmus issizlik orani serisi ile gdzlenen issizlik orani

4Bu denklemler Sengil (2014) ve $engUl ve Tasci (2014) makalelerinde mevcuttur.
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arasindaki fark issizikten cikislarda yasanan salinimlardan kaynaklanmaktadir. Benzer sekilde, istihdamdan
issizige gecis oraninin kendi uzun dénem ortalamasinda sabit seyrettigi ve diger oranlann gdzlenen
degerlerini aldigi varsayimiyla hesaplanan varsayimsal issizlik orani isithdamdan issizige giris oraninin

etksinden arnmis varsayimsal issizlik oranini verir.s

Grafik 3 bu iki farki senaryo andalizinin ima ettigi varsayimsal issizlik orani ile gdzlenen issizlik oranini
gbstermektedir. Kriz dénemine kadar issizlikten cikislar issizligi artinci, girisler ise dUsUrUcU yonde etki etmistir.
Bu dénemde cikis oranlan da giris oranlan da uzun dénem ortalamalannin alfindadir ve her iki oran da artis
gdstermektedir. iki farkl ydnde goéreli dengeli akimlar issiziigin bu dénem fazla hareket etmesini engellemistir.
2008 yilinin ikinci yansina gelindiginde ise issizlikten cikislar da issizlige girisler de issiz stogunu artincr yénde
hareket etmeye baslamistir. Akim etkisinden anndinimis varsayimsal issizlik oranlan bu dénemde gdzlenen
issizlik oraninin altindadir. issizige giris orani etkisinden anndinlmis issizlik orani ile gdzienen deder arasindaki
fark, issizlikten cikis orani etkisinden anndinimis issizlik orani ile gézlenen deger arasindaki farktan daha
fazladir. Bu durum, issizlikte 2009 yili civannda gdzlemlenen artista istihdamdan issizige gecislerdeki artisin
daha belirleyici bir rol oynadigini géstermektedir. 2009 vyl sonrasinda issizlikteki dUsUste ise issizlikten

clkislardaki yUksek seyrin dnemli katkisi olmustur.

Grafik 3. Akim Oranlarnnin Issizlige Etkisi
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Kaynak: TUIK, Yazarlarin hesaplamalari.

Grafik 3'0n sag panelinde ayni analizler 2008 yilinin Aralik ayindan itibaren yapilimigtir. Burada da 2010 yilinin
ikinci yansina kadar her iki akim oraninin da issizligi artinci ydnde katki yaphg teyit ediimektedir. Bu tarihten
sonra ise issizlikten cikislardaki goéreli yUksek seyrin issizlik oranini azalfici ydndeki etkisi baskindir. 2010 yilinin
sonlarindan 2014 yilinin ilk ¢eyregine kadar issizligin seyrini isithdamdan issizige gegcislerdeki hareketten
ziyade issizikten cikislardaki (uzun dénem ortalamalanna goére) hareketler belidemistir. 2014 yilinin ik

ceyreginden sonra ise bu durum tersine donmus, istihdamdan issizlige gecis orani daha belirfleyici olmustur.

5 Ayni sekilde isglcU disindan issizlige gecislerin kendi uzun dénem ortalamasinda sabit seyrettigi senaryo da degerlendiriimis ve bu durumda
olusacak varsayimsal issizlik orani ile gbézlenen issizlik orani arasinda bahse deger fark olmadigr gérolmUstor.
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Analizin simdiye kadarki kismi issizige giris cikislan oransal olarak incelemistir. Issizligin zaman icindeki
hareketini goésteren yukandaki issizlik degisim denklemini kullanarak issizige giris cikislan kisi sayisi ile ifade
etmek de mUmkUndur.¢ Grafik 4 issizlik ile istihdam ve isgicUne dahil olmayanlar arasindaki gegisleri kisi sayisi
cinsinden gdstermektedir. Akim oranlan analizi ile uyumlu olarak, 2008 yili ortalanna kadar issizige hem giren
hem de cikan kisi sayisi birbirine yakin seyretmekte ve zaman icinde arfmaktadir. 2008'in ikinci yansindan
ifibaren issizlige giren kisi saysinin ivmelenerek arttigr gériimus ve 2009 yili ortalarinda issizlige girisler benzer bir
ivmeyle azalmaya baslamistir. 2010 ve 2011 yillannda goreli yatay seyreden issizlige giren kisi sayisinda 2012
yilindan itibaren arts egilimi gézZlenmektedir. Issizlikten cikislar 2010 yili ortalanna kadar arhs edilimini
sUrdOrmUstUr. Issiziikten cikan kisi sayisinda 2011 ve 2012 yillannda azalma gérilmis, 2013 yilinin basindan
ifibaren arfis baslamistir. 2012 yilinin ikinci yansindan itibaren issizige girenlerin sayisi issizlikten cikanlarin

sayisinin Uzerindedir.

Grafik 4. Issizlik Akimlar
(Bin kisi, 6 Aylik Hareketli Ortalama)
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Kaynak: TUIK, Yazarlarin hesaplamalari.
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