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Kutu 2.6

Tiirkiye’de Ucret Dagilimi ve Ucretlerin Enflasyona Etkisi

Tarkiye'de Ucret gelismeleri agisindan izlenen en 6nemli gostergelerden biri asgari Ucrettir. Asgari
Ucret, talebin yani sira buylk olcide maliyet kanaliyla enflasyonu etkilemektedir. Ayrica, 6zel sektor
Ucret artislart icin de referans niteligindedir. Bu kutuda asgari Ucretlilerin sektoérel dagilimina dair
durum tespiti ile Ucretlerin enflasyona etkisi tartisiimaktadir.

Turkiye'de tcret dagiimininin genel resmini ¢izmek icin Hanehalki isglicti Anketi (HIiA) mikro verileri
kullanilarak ticretli ve yevmiyeli calisanlar incelenmistir. HiA'da, kisilere gecen ay icinde esas isinden
elde ettigi toplam net nakdi gelir (dénemsel olarak elde edilen ikramiye, prim vb. gelirlerden aya
dusen miktar dahil) sorulmaktadir.

Tablo 1: Se¢ilmis Sektorlere Gore Asgari Grafik 1: Asgari Ucrete Duyarlihk
Ucret ve Alti Calisanlarin Orani ve Emek (Personel Maliyeti/Uretim x Asgari Ucret ve
Yogunlugu (%, 2017-2019 Ortalama) Alti Calisanlar, %, 2017-2019 Ortalama)
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Kaynak: TCMB, TUIK HiA Mikro Veri 2017-2019, Yillik Sanayi ve Hizmet istatistikleri 2017-2019.

* Veriler meslek ve sektor dizeyinde filtrelenerek olusturulmustur. Asgari Gcretin % 10 alt ve tUst komsulugunda
calisanlar asgari Ucretli, asgari Ucretin %10 alt komsulugundan dustk Ucretle calisanlar ise asgari Ucret alti Gcretli
kabul edilmistir.

** Personel Maliyeti/ Uretim degeri veri bulunmamasi nedeniyle hesaplanamamustir.

Bu soruya verilen yanitlar 2017, 2018 ve 2019 yillari i¢in incelendiginde, tarim disi sektérlerde
calisan Ucretlilerin yaklasik yuzde 42,8 ‘i asgari Ucretli ve alti calisanlardan olugmaktadir (Tablo 1).
Bu oran sanayi sektériinde ytizde 50,0; insaatta yuzde 53,9; hizmetlerde ise ylzde 39,1 olarak
hesaplanmistir. Hizmet sektériinde asgari Ucret ve alti calisan orani diger ana sektorlere gore
daha distik gériinmekle birlikte, alt kalemler itibariyla dnemli élciide farklilasmaktadir. Ornegin,
konaklama ve yiyecek hizmetlerinde bu oran ytzde 72'ye ulasmakta, benzer bicimde toptan ve
perakende ticaret sektériinde yuzde 64 ile yiksek bir pay izlenmektedir. Diger taraftan, kamu
hizmetleri, egitim, finans-sigorta ile bilgi-iletisim hizmetlerinde gibi sektorler hizmet sektorinin
toplam payini sinirlandirmaktadir. imalat sanayinde asgari Gcretli ve alti calisanlar incelendiginde
ise giyim, tekstil, gida ve deri sektorlerinde asgari tcret ve alti calisanlarin orani daha yuksektir.
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Maliyet yonlu olasi enflasyon baskilari degerlendirilirken asgari Ucrete hassasiyet konusunda
dikkat edilmesi gereken bir diger husus sektdrlerin emek yogunluk derecesidir. Emek yogunlugu
gostergesi olarak TUIK Yillik Sanayi ve Hizmet istatistikleri verilerinden personel maliyeti/iiretim
orani hesaplanmistir (Tablo 1). Daha sonrasinda ise asgari tUcrete duyarliligi gostermek icin asgari
Ucretli pay! ile personel maliyeti/Uretim orani ¢arpilarak bir oran olusturulmustur. Buna gore
Turkiye'de asgari Ucrete en duyarl sektorler; konaklama ve yiyecek hizmeti, diger hizmet
faaliyetleri, insan sagligi hizmetleri, toptan ve perakende ticaret, idari ve destek hizmet faaliyetleri,
giyim, mobilya ve deri sektorleri olarak belirmektedir (Grafik 1).

Asgari Ucret, ekonomi geneli Ucret artislari icin Gnemli bir referans niteligindedir." Asgari Ucretin
yani sira gecmis donem enflasyonu ve ekonominin déngusel durumu tarim disi sektor tcret
artislari zerinde 6nemli bir etkiye sahiptir (Cosar ve Yavuz, 2018). Saha gérismelerine gore,
firmalar 2021 yiliicin planladig Gcret artislarini, asgari tGcretin belirlenmesini takiben yukari yénde
guncellemistir (Grafik 2). Gorisme yapilan firmalar ¢alisan sayisiyla agirhklandinldiginda, Aralik
ayinda ylUzde 14,2 olarak belirtilen ortalama Ucret artis orani, Ocak ayinda yluzde 21,8'e
yukselmistir.

Grafik 2: Calisan Sayisina Gére Agirliklandirilmig Ucret Artis Planlari (%)
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Kaynak: TCMB.

Ucret artislarinin enflasyona olasi yansimalarini degerlendirmek amaciyla, farkl ticret tanimlari
altinda Bayesci VAR modelleriyle etki-tepki analizleri yapilmaktadir. 2005 sonrasi dénem icin
ceyreklik bazda tahmin edilen modeller, sirasiyla Brent tipi petrol fiyati ($), ABD dolari cinsinden
ithalat fiyatlari, déviz kuru sepeti (0,5*ABD dolari+0,5*Euro), GSYiH biyumesi, tretici fiyatlari,
gelecek 12 aylik déneme iliskin tiketici enflasyon beklentisi, Gcret ile islenmemis gida ve alkol-
tatan disi tuketici fiyatlari (D endeksi) degiskenlerinden olugsmaktadir. Bu model yapisi altinda
farkli Gcret tanimlari kullanilarak dort farkl model tahmin edilmistir. Grafik 3'de yuzde 1'lik pozitif
ticret sokunun tiiketici enflasyonu Gzerindeki birikimli etkisi sunulmustur. Ucret tanimi olarak
Model 1'de net asgari tcret, Model 2'de net asgari Ucrete ek olarak gelir yontemiyle milli gelir
hesaplarindan toplam isglici 6demeleri, Model 3'te isglicu girdi endekslerinden calisan kisi basina
Ucret ve Model 4'te toplam isglici 6demeleri kullaniimistir. Her bir modelde ayni zamanda dissal
degiskenler olarak kuresel risk gostergesi (EMBI-global) ve vergi degisimlerinin enflasyona etkisine
yonelik olarak olusturulan degisken yer almistir.

' Bagkaya ve Ozmen (2013) calismasi asgari Gcretin isveren maliyetindeki artisin kalifiye olmayan isci istihdamina daha
fazla yer veren sektorlerde Uretici fiyatlarini daha fazla arttirdigini bulgulamaktadir. Benzer sekilde, Glrcihan Yunculer ve
Ylnculer (2016) calismasina gore asgari Ucret artisl, kayit disi calisanlarin Gcretlerini ve Ucret dagilimda asgari Gcretin iki
katina kadar olan Ucretleri etkileyebilmektedir.
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Grafik 3: Yiizde 1'lik Ucret Sokunun Tiiketici Enflasyonuna Birikimli
Etkisi (Medyan Etki, % Puan)
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Kaynak: TCMB.

Medyan tepkilere dayanan temel bulgular sdyle 6zetlenebilir: Nominal asgari Gcrete gelen ylzde
1'lik pozitif bir sok bir yil sonunda ttketici enflasyonunu 0,06 ila 0,08 puan civarinda ylUkseltmekte;
etki bayuk o6lctde iki ceyrek icerisinde tamamlanmaktadir. Calisan kisi basina tcret tanimi esas
alindiginda ylzde 1'lik Ucret sokuna enflasyonun verdigi tepki ise 0,10 puan civarinda tahmin
edilmektedir. Analiz, Ucret ve istihdam etkisini birlikte iceren toplam isgtici 6demeleri Gzerinden
yapildiginda, 1 puanlik pozitif sokun tiketici enflasyonunu bir yil sonunda 0,2 puan artirdigl
izlenmektedir.

Ucret-enflasyon iliskisine dair tahminlere iliskin belirsizligin gérece yiiksek olmasi, politika
ctkarimlarinda bulunurken temkinli bir durus gerektirmektedir. Salgin donemindeki sektorel
ayrismalar, istihdam ve calisilan saat arasindaki belirgin farklilasmalar, isten ¢ikarma yasaklari ve
kisa calisma 6denegi uygulamasi, enflasyon tzerindeki ticret kaynakl etkilerin 6lcimanu
zorlastirmaktadir. Salgindan en olumsuz etkilenen ve ayni zamanda asgari Ucrete duyarliligin
yuksek oldugu konaklama hizmetleri ve giyim kalemlerinde enflasyon gorece dusuk
seyretmektedir. Bu ve benzeri sektorlerde salgin donemine 6zgu talep kosullari maliyet
geciskenligini sinirlasa da, gectigimiz yilin Mayis ve Haziran aylarinda oldugu gibi acilmay takiben
6zellikle hizmet sektérlerinde birim maliyet kaynakli baskilar etkili olabilecektir. Giyim sektérinde
ise ilerleyen surecte turizm gérinumune bagli olarak artan maliyetlerin fiyatlara yansitiima
olasiligl enflasyon gérinuimu Uzerindeki 6nemli risk unsurlarindan biridir. Sonug olarak, asgari
Ucret artisinin ekonomi genelinde Ucret artislari icin dnemli bir referans oldugu dikkate
alindiginda, yakin dénemdeki gelismeler 2021 yilinda 6ngdrilen dezenflasyon surecini olumsuz
etkileyebilecek bir unsur olarak degerlendirilmektedir.
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