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Kiiresel finansal kosullar ve gelismis Gilke merkez bankalarinca uygulanmaya devam edilen siki para
politikalari kiiresel biiyimeyi baskilamaya devam etmektedir. Temel ekonomik gostergeler, ABD
ekonomisinde bUylme gérunumunun Turkiye'nin ana ticaret ortaklarindan Euro Bélgesi'nden olumlu
ayristigina isaret etmektedir. ABD basta olmak Uzere gelismis Ulke merkez bankalarinin faiz indirim
sureclerine yonelik belirsizlikler ve kuresel risk istahina iliskin gelismeler, gelismekte olan tlkelere yonelik
portféy akimlarinda dalgali bir seyre neden olmaktadir.

i¢ talebin biiyiimeye katkisi yillik bazda azalmakla birlikte yurt ici talepteki direngli seyir
siirmektedir. Tiketimin bllylimeye katkisi azalirken, net ihracatin katkisi artmaktadir. i¢ talepteki
dengelenme egilimi ve beklentilerin iyilesmesiyle birlikte, cari islemler agig gerilemistir. Son dénemde cari
islemler aciginin finansmaninda uzun vadeli bor¢lanma araglari ile portféy akimlarinin agirligi da
artmaktadir. Kamu maliyesinde ise deprem kaynakli harcamalarin etkisi sirmekte olup butce agiginin
GSYiH'ye orani yiikselmistir. Son Rapor déneminde yillik enflasyon ise, hizmet grubu agirlikli olmak (izere
artis kaydetmistir. Turk lirasindaki istikrarli seyir, finansal kosullardaki sikilasma ve i¢ talepteki dengelenme,
onumuzdeki dénemde fiyat artislarinin yavaslamasini saglayacaktir.

Subat ve mart aylarinda ivmelenen Tiirk lirasi (TL) ticari krediler politika faiz artirimi ve
makroihtiyati tedbirler sonrasinda yavaslarken, yabanci para (YP) kredi kullanimi canlanmistir. TL
ticari kredi bUyUmesi politika faiz artisinin yani sira kredi blyime sinirinin distridlmesi ve zorunlu karsihk
tesisi uygulamasi sonrasinda nisan ayindan itibaren gerilemistir. TL'de deger kaybina yénelik beklentilerin
zayiflamasi, kur oynakliginin azalmasi ve TL ticari kredi ile YP kredi maliyetleri arasinda beklenen maliyet
farkinin agiimasi ise, YP kredi talebinin artmasina neden olmustur. Sistemde TL likiditenin artmasi
bankalarin TL karsiligi para takasi islemlerinin azalmasina yol acarken, bankalarin YP kredi plasmaninda
kullanabilecekleri doviz likiditesinin artmasina neden olarak YP kredilerini arz kanalindan da desteklemistir.
Bu gelismeler 1siginda 2018 yilindan itibaren gerilemekte olan YP krediler, arz ve talep kosullarinin
desteklemesiyle 2024 yilinda artmistir. Mayis ayinda dizenleme cercevesinde yapilan degisiklik ile YP
kredilere aylik blyUme siniri getirilmis, sinirin asilmasi durumunda zorunlu karsilik yakamlalagu
uygulamasina baslanmistir. YP kredi kullanimina iliskin gelismeler, kredi kullanicisinin déviz geliri
durumunun yani sira, kredi blylmesinin i¢ talepteki ve dis ticaretteki dengelenmeye etkisi agisindan
yakindan takip edilmektedir.

Bireysel kredilere y6nelik devreye alinan makroihtiyati dnlemler ve politika faiz artisiyla tiiketici
kredilerinde biylime zayiflamistir. 2024 yilinin ilk ¢ceyreginde artan belirsizlik algisi nedeniyle kredi
talebinin hizlanmasi stirecinde, tiketici kredi bayamesi kredi karti ve ihtiyag kredisi kaynakli artmistir. Bu
kredilere yonelik alinan makroihtiyati dnlemler ve azami faiz oranlarinda yapilan artislar sonrasinda, nisan
ayinda bireysel kredi karti ve ihtiyac kredisi bUyUmesi zayiflayarak, son iki ceyrekteki blytme oranlarinin
altina gerilemistir. Bireysel kredi kartinda nakit avans kullanimi da azalmaktadir. Bireysel kredi
blyUmesindeki yavaslama tiketim harcamalarinin dengelenmesine ve cari islemler dengesine olumlu katki
verecektir. Konut ve tasit kredilerine yonelik uygulamada olan tedbirlerin de etkisiyle bu kredilerdeki zayif
gorinum surmektedir.

Finansal kosullardaki sikilasma sonrasinda bireysel kredi tahsili gecikmis alacak (TGA) oraninda bir
miktar bozulma gozlenmektedir. Bankacilik sektérinde TGA orani, bireysel TGA oranindaki artisa ragmen
firma TGA oranindaki azalis sonucu yatay seyrini korumustur. Bununla birlikte TGA oranlari, tarihsel
ortalamalarinin altindaki dusuk seyrini tim kredi alt tirlerinde korumaktadir. Yakin izlemedeki ticari kredi
orani gerilemeye devam ederken, bireysel kredi yakin izleme orani 6demesi geciken borclarin etkisiyle
artmistir. Bireysel kredi kalitesindeki gelismeler yakindan takip edilmektedir.

Finansal kosullarin sikilastigi bu donemde iktisadi faaliyette ve istihdamda 6nemli bir bozulma
olmamasi bireylerin kredi kalitesi goriinimiinde dengeleyici olmaktadir. Diger yandan, kredi karti,
nakit avans ve kredili mevduat hesabi gibi kisa vadeli borclarin yiksek faiz ile cevrilmesi borg servis yuktunu
artirabilecektir. Bu nedenle 6nimuzdeki donemde bireysel musterilerin borg, gelir ve tiketim yapilarinda
dengelenmenin olmasi 6nem arz etmektedir. Bankalarin 6nceki dénemde ihtiyath bir yaklasim ile ayirdiklari
yuksek karsiliklar, aktif kalitesi kaynakli bozulmalara karsi 6nemli bir tampon goérevi gérmekte ve banka
bilancolarini desteklemektedir.

Firmalarin bor¢lulugu gerilerken, karlilik gostergeleri tarihsel ortalamalarin lizerinde seyretmekte
ve likidite yapilarindaki gliclii goriiniim korunmaktadir. Yikselen TL kredi maliyetleri firmalarin YP
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krediye yonelimini artirmis olmakla birlikte, reel sektérun finansal kaldirag orani ve YP acik pozisyonu dusuk
seviyelerde seyretmektedir. YP kredi borcundaki artisa ragmen firmalarin ihracat gelirleri ile YP borglarini
karsilama kapasitesindeki iyilesme devam etmektedir. YP kredi buyUmelerinin de dizenleme sinirlarina
dahil edilmesiyle firmalarin kur riski gdrinimunde dnemli bir bozulma dngérulmemektedir.

Hanehalki borcunun milli gelire oranindaki dusiik seviye korunurken bireysel kredi karti borcunun
pay! artmaktadir. Kisi basi borg ve gelire oranla borg¢luluk gostergeleri bireysel kredi karti harig diger
tlketici kredilerinde gerilemeye devam etmistir. Finansal kosullardaki sikilasmaya ilave olarak bireysel
kredilerde ortalama vadenin kisalmasi, bor¢/gelir uyumsuzlugu yasayan bireylerin kredi riskinde artisa
neden olabilecektir. Hanehalkinin finansal varlik kompozisyonunda TL cinsi varliklarin agirhg artarken, kur
korumal Granlerin pay azalmaktadir. Hanehalkinin hisse senedi, yatirim fonu ve emeklilik sistemi gibi Turk
lirasi alternatif finansal varliklar ile tasarruflarini ¢esitlendirme egilimi devam etmektedir.

Parasal sikilik ve destekleyici makroihtiyati cerceve, Tiirk lirasina gecisi hizlandirirken, bankalarin
déviz ve TL likiditeleri artmaktadir. Politika faiz artinmi ve ek makroihtiyati diizenlemeler sonrasinda TL
mevduat faizleri mart ayinin ikinci yarisindan itibaren hizli bir sekilde yikselmistir. Nisan ayinin ilk
haftasindan itibaren YP mevduattan ve kur korumali mevduattan TL mevduata gecislerin yani sira yurt
disindan portfoy girisleri ve yurt disi yerlesiklerle yapilan swap islemleri de hizli bir sekilde artmistir. Bu
gelismeler finansal sistemin TL likidite fazlasina gegmesine neden olurken, bankalarin TCMB ile
gerceklestirdigi depo islemlerinin artmasina ve para takasi islemlerinin azalmasina neden olmustur.
Sistemdeki TL likidite fazlasi, ilave ZK adimlari ile sterilize edilmistir.

Mevcut politika bilesimi, Tiirkiye'ye yonelik risk algisinin iyilesmesini ve risk priminin diismesini
saglamistir. Ulke risk priminde gozlenen iyilesmeyle birlikte bankalarin yurt disi borclanma maliyetleri
azalirken, orta-uzun vadeli enstrimanlar basta olmak Uzere ilave yeni kaynak temini ile dis bor¢ yenileme
oranlari artmistir. Sendikasyon kredisi yenilemelerinde maliyetler bir 6nceki ddneme gore 100 baz puan
(bp) gerilerken yenileme orani ylzde 120 seviyesinin Uzerinde gerceklesmektedir. Bankalarin uzun vadeli
eurobond ihraglari ve sermaye benzeri borclanmalari canli bir seyir izlemektedir. Bankalar 2024 yilinin
mayis ayina kadar olan dénemde 4,1 milyar ABD dolari tutarinda sermaye benzeri bor¢lanma tranleri ile
yeni kaynak temin etmislerdir.

Banka bilangolarinin etkin yonetilmesi, faiz artirim siirecinin bilan¢olara etkisinin sinirli kalmasini
saglamistir. Sikilasma dncesi ddnemde degisken faizli ve kisa vadeli kredilerin artmasi ve mevduat
vadesindeki uzama, yeniden fiyatlama kanali kaynakli faiz riskinin yonetilebilmesine katki vermistir. Menkul
kiymetlerin deger azalisi kaynakli olasi kayiplar, bu kiymetleri agirlikl olarak itfa edilmis degerleri ile
siniflandiriimasi sayesinde dengelenmistir. Bu cercevede bankalarin olasi faiz soklarina karsi dizenleme
sinirlariyla uyumlu bir risk gdrinidmune ve bilanco yapisina sahip oldugu degerlendirilmektedir.

Bankalarin karlihg net faiz marjindaki gerilemeye ragmen kredi biyimesi ve licret-komisyon
gelirlerinin olumlu etkisiyle bir miktar dengelenmistir. Politika faizi artirrmlarinin kredi ve mevduat
fiyatlamasi Uzerindeki etkileri ile subat ayina kadar olan dénemde yUksek ZK maliyeti, 6zkaynak karlihiginda
diistise neden olmustur. ikinci ceyrekten itibaren faiz artirrmlarinin bilancolardaki yeniden fiyatlama
etkisinin azalmasi, tcret ve komisyon gelirlerindeki performansin devami ve kredi risk maliyetinde artisin
sinirli olmasi gibi faktorlerle sektérin kar géranimandn iyilesmesi beklenmektedir.

Bankacilik sektoriiniin sermaye yeterliligi, yasal oranlarin belirgin iizerinde yer almaktadir. 2024
yilinda bankalarin sermaye benzeri bor¢lanmalari, sermaye tamponlarini gliclendirmistir. Fazla
sermayelerin yani sira ihtiyati olarak ayrilan serbest karsiliklar, bankalarin olasi zarar karsilama kapasitesini
desteklemektedir. Yavaslayan kredi buyimesinin 6nimuzdeki dénemde risk agirlikli varliklardaki artisi
sinirlamasi ve kar performansindaki iyilesmeyle birlikte bankalarin sermaye yeterlilik gdstergelerinde
olumlu seyrin sirmesi beklenmektedir.



