TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

4. Arz ve Talep Gelismeleri

2012 yilinin son ¢eyregine iliskin milli gelir verilerine gore ikfisadi faaliyet
Ocak Enflasyon Raporu’'nda ortaya koyulan gérinUmden daha olumsuz
gercekleserek dénemlik bazda yataya yakin bir seyir izlemistir. Boylece, 2012
yllinda vyillk boyUme yUzde 2,2 olarak gerceklesmistir. Son ceyrekte 6zel kesim
yatinmlarnndaki daralmanin sirmesinin yani sira ézel kesim tUketim talebinin de
gerilemesi ile yurt ici talep zayif seyrini korumustur. Buna karsilik, son ceyrekte net
ihracatin - bUOyUmeye olan yUksek oranli  katkisinin - sirmesi  ile talep

kompozisyonundaki dengelenme sGrmUstur.

2013 vyilinin ik ceyregine iliskin veriler iktisadi faaliyetin toparlanma
egdilimine girdigini goéstermektedir. Nitekim, Ocak-Subat déneminde talebe iliskin
goOstergelerden tUketim ve yatinrm mallarinin Oretim ve ithalatlan son ¢eyrege
gére arhis géstermistir. Insaat yatnmlarna iliskin géstergelerden diger mineral
maddeler Urefimi ve ithalati da anilan dénemde son ceyrege goére artis
kaydetmistir. Bu gostergelerin yani sira, toplam kredilerin 2012 yilindaki seviyesinin
Uzerinde seyretmesi de ilk ceyrekte nihai yurt ici talepte artisa isaret etmektedir.
Dis ficaret verilerine gére altin haric ihracat ve ithalatin yilin ilk ceyreginde iimli
bir oranda artacagdr ve net dis talebin bUyUme Uzerindeki sGregelen pozitif

katkisinin azalarak da olsa devam edecedi 6ngdrilmektedir.

Yurt ici talebi etkileyen gelir, finansman ve beklentiler kanallar
toparlanmay destekleyici yonde hareket etmektedir. Nitekim, son dénemde
tanm disi istihdamin artmaya devam ettigi ve harcanabilir gelir kanalindan
talebe destek verdigi gorUimektedir. Finansal kosullar da talepteki
toparlanmaya destek vermektedir. Ote yandan, kiresel ekonomik belirsizliklerin
azalmakla birlikte devam etmesi toparlanmayi sinilayabilecek bir unsur olarak
onemini korumaktadir. Nitekim, tUketici ve yatinmci giveninde toparlanma olsa
da seviye olarak endekslerin, gicli bUyUme dénemlerine kiyasla, halen zayif

seyretmesi dzel kesim talebi Uzerinde asagdr yonlu risk olusturmaktadir.
4.1. Gayri Safi Yurt ici Hasila Gelismeleri ve ic Talep

TUKK tarafindan aciklanan milli gelir verilerine gére GSYIH 2012 yilinin son
ceyreginde bir énceki yilin ayni dénemine gére yUzde 1,4 oraninda artis
kaydetmistir. Bu donemde, stok degdisimi ve toplam nihai yurt ici talep yillik

bUyUmeyi diUsiricU yonde hareket etmeye devam ederken, net ihracat vyillik
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bUyUmenin sUrUkleyicisi konumunu korumustur. 2012 genelinde ise bUyUme
yUzde 2,2 olarak gerceklesmistir (Grafik 1V.1.1). Gec¢tigimiz yil biyUmenin temel
sUrCkleyicisi ihracat olurken, &zel kesim bUyUmeye olumsuz katki yapmistrr.
Bdylece, 6zel kesim talebi kaynakll yUksek oranda bUyUme kaydedilen ve cari
acigin énemli dlctde yukseldigi 2010 ve 2011 yillannin ardindan 2012 yili talep

bilesenleri acisindan dengelenme yili olmustur.

Mevsimsellikten anndirimis veriler incelendiginde, GSYIH'nin yilin  son
ceyredinde énceki ceyrege goére degdismedigi goérUimektedir. Net ihracat son
ceyrekte de ddnemlik bUyUmeye pozitif katki yapmistir. Nihai yurt ici talep ise

Ozel kesim talebi kaynakli olarak gerilemeye devam etmistir (Grafik 4.1.2).

Grafik 4.1.1. Grafik 4.1.2.
GSYIH BuyUmesine Katkilar GSYIH ve Nihai Yurt ici Talep
(YUzde Puan) (Mevsimsellikten Arindinimis, Milyar TL, 1998 Fiyatlaryla)
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Son dénemde aciklanan veriler, nihai yurt ici talepte iiml bir artisa isaret
etmektedir. Nitekim, talebe iliskin gbdstergelerden tUketim ve yatinm mallarninin
Uretim ve ithalatlan Ocak-Subat déneminde son ceyrege gdre artis gdstermistir
(Grafik 4.1.3 ve Grafik 4.1.4). insaat yatnmlanna iliskin gdstergelerden diger
mineral maddeler Uretimi ve ithalati da anilan dénemde son ¢eyrege gére artis
kaydetmistir (Grafik 4.1.5). Ozetle, ilk ceyrekte nihai yurt ici talepte bir arhgs
beklenmektedir (Grafik 4.1.6).
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Grafik 4.1.3. Grafik 4.1.4.
Tuketim Mallan Uretim ve ithalat Miktar Endeksleri Sermaye Mallan Uretim ve ithalat Miktar
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Grafik 4.1.5. Grafik 4.1.6.
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OnUmizdeki déneme iliskin verilerden ic talebe dair YA géstergelerinde
imli bir toparlanma gérilmektedir (Grafik 4.1.7). iktisadi faaliyetin genel seyrine
iliskin gostergeler de énUmuzdeki dénemde toparlanmaya isaret etmektedir
(Grafik 4.1.8). Son dénemde is glcU piyasasi gelismeleri degerlendiriidiginde,
farm disi isthdamin arfmaya devam eftigi ve harcanabilir gelir kanalindan
talebe destek verdigi gorUimektedir. Finansal kosullar da talepteki
foparlanmaya destek vermektedir. Bu cercevede, vyurt ici talepteki
toparlanmanin dnimuzdeki ddénemde de devam etmesi beklenmektedir. Ote
yandan, kiresel ekonomik belirsizliklerin  devam etmesi toparlanmayi

sinilayabilecek bir unsur olarak &nemini korumaktadir. Nitekim, tUkefici ve
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yatnmci gUveninde toparlanma olsa da seviye olarak endekslerin, gUcli
bUyUme dénemlerine kiyasla, halen zayif seyrettigi gérGimektedir (Grafik 4.1.9 ve

Grafik 4.1.10).

Grafik 4.1.7. Grafik 4.1.8.
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4.2.Dis Talep

2012 yili son ceyregine iliskin milli gelir verileri talep bilesenlerindeki
dengelenmenin sUrdUgune isaret etmektedir. Bu dénemde mal ve hizmet
ihracat yillik bazda yUzde 15,0 , mal ve hizmet ithalati ise yUzde 3,2 oraninda
arfis gostermistir. Bdylece, net ihracat dnceki doért ceyrekte oldugu gibi, bu
ceyrekte de yillk blyUmeye en yUksek katkl yapan harcama bileseni olmus ve
bdylelikle net dis talep bUyUmenin sUrUkleyicisi olmaya devam etmistir

(Grafik 4.2.1). Mevsimsellikten arindinimis verilerle, mal ve hizmet ihracati 2011 yili
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ikinci ceyreginden itibaren alti ceyrek Ust Uste artis kaydederken, mal ve hizmet

ithalati ise zayif seyrini srdUrmUstir (Grafik 4.2.2).

Grafik 4.2.1. Grafik 4.2.2.
Net ihracatin Yillik BUyUmeye Katkisi Mal ve Hizmet ihracat ve ithalati
(YUzde Puan) (Mevsimsellikten Arindinimis, 1998 Sabit Fiyatlanyla Milyar TL)
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2013 yili ik ceyregine iliskin veriler degerlendirildiginde, ihracat miktar
endeksinin bir dnceki ceyrekte oldugu gibi Ocak-Subat déneminde de azaldigi
go6rGimektedir. Bu dUsus alfin ihracafindaki yavaslamadan kaynaklanmaktadir
(Kutu 4.3). Nitekim, altin ihracat dislanarak olusturulan ¢ekirdek endeks, genel
endeksin aksine anilan dénemde ilimh bir arhis kaydetmistir (Grafik 4.2.3). Yakin
doéneme lliskin géstergeler Mart ayinda ihracat genel endeksinin ve altin hari¢
ihracat miktar endeksinin aylik bazda gerileyebilecedine ancak, ¢ceyreklik olarak

mevcut gérinime benzer bir egilimde devam edecegdine isaret etmektedir.

Kdresel edilimlere bakildiginda, dinya geneli ithalat talebinin Ocak-Subat
déneminde sinirh oranda artarak arhis egilimini sOrdirdigu  gorGimektedir.
ihracatimizda dnemli paya sahip olan ana ticaret ortagimiz Euro Bélgesi ithalat
talebinin 2011 yili ikinci ceyreginden itibaren ik kez sinirh da olsa artis géstermesi
dikkat ¢ekicidir. Afrika ve Orta Dogu Ulkelerinin ithalat talebinde son dénemde
g6rllen gucglu artis edilimi devam etmektedir. Ayrica, Orta ve Dogu Avrupa
bdlgesi ithalat talebinde de kayda deger bir toparlanma gbze carpmaktadir.
Otfe taraftan, Asya bélgesi ithalat talebinin son ceyrekteki dnemli artisin
ardindan Ocak-Subat déneminde geriledigi goérUimektedir (Grafik 4.2.4). Bu
dogrultuda, dis talep kosullarinda imli bir toparlanma oldugu vurgulanmaldir.
Bu gelismeler 1siginda, yilin ik ceyreginde mal ve hizmet ihracatinin ana

ediliminin gu¢lendigi, bununla birlikte altin ihracatindaki dusts kaynakl olarak
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mal ve hizmet ihracatinin yataya
(Grafik 4.2.2).

yakin bir seyir izledigi tahmin edilmektedir

Grafik 4.2.3.
ihracat Miktar Endeksleri
(Mevsimsellikten Anndinimis, 2010=100)

Grafik 4.2.4.

DUnya ve Bdlge ithalatlan
(Reel, Mevsimsellikten Arindinlmis, 2005=100)
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Kiresel PMI  gobstergeleri  ikfisadi  faaliyetin  global  dUzeyde

------ Orta ve Dogu Avrupa
Afrika ve Orta Dogu

toparlanacagina dair sinyaller icermektedir. Nitekim, kUresel PMI imalat endeksi
Mart ayinda son iki ayda oldugu gibi 50 diUzeyinin Uzerinde gerceklesmistir.
Ayrica, hizmetler endeksi artis edilimini ilk ceyrek genelinde sGrdUrerek hizmeftler
Uretiminde bir hizianmaya isaret etmektedir. Ek olarak, kUresel yeni ihracat
siparisleri Mart ayinda on ay aranin ardindan ilk kez 50 seviyesinin Uzerinde
gerceklesmistir (Grafik 4.2.5). Orta vadeli gostergelerden ihracat agirlikl kUresel
bUyUme gdérinUmunde bir énceki Enflasyon Raporu dénemine gére dnemli bir
degisim gérGimemektedir. Bu baglamda, dis pazarlann biyimesinin 2013 yilinda

bir dnceki yila kiyasla bir miktar hizianacagdr 6ngdrilmektedir (Grafik 4.2.6).
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Grafik 4.2.5.

KUresel PMI Endeksleri
(Mevsimsellikten Arindinlmis)

Grafik 4.2.6.

ihracat Agirlikl Kiresel Uretim Endeksi (Mevsimselikten

Anndinimis, 2009 C1=100)
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Ocak-Subat déneminde ithalat miktar endeksi bir &nceki ceyrege kiyasla
yUzde 4,8 oraninda kayda deger bir artis gdstermistir. Yakin dénem gdstergeleri
ithalat miktar endeksinin Mart ayinda dusus gdsterdigine isaret etse de, mal
ithalatinin ik ceyrek genelinde dnemli bir artis gosterdigi tahmin edilmektedir.
Bununla birlikte, ithalatin ana egdilimine iliskin gdstergelerden altin hari¢ ithalatin
bir 6nceki ceyrege goére daha Iimh bir artlis kaydettigi gdrllmektedir
(Grafik 4.2.7). Bu dogrultuda, GSYiH altinda yer alan mal ve hizmet ithalatinin ik
ceyrekte toparlandigr dUsUnUimektedir (Grafik 4.2.2). Toplam krediler 2007-2012
ortalamasina yakin ancak, yurt ici talebin zayif seyrettigi 2012 yilina kiyasla daha
gUclU seyretmektedir. (Grafik 4.2.8). Ek olarak, glven endekslerinin iyilesmesi ve
faizlerin dUsUk seyretmesi, nihai yurt ici talep Uzerinde vyukar yonlU risk
olusturmaktadir. Bu gelismeler 1siginda, énumuUzdeki dénemde ic talebin
bUyUmeye daha fazla katki yapacagdi, dolayisiyla ithalat talebinde bir

canlanma yasanabilecedi 6ngdrulmektedir.

Grafik 4.2.7. Grafik 4.2.8.
ithalat Miktar Endeksleri Toplam Krediler*
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Kaynak: TCMB.

* Ocak-Subat dénemi.
Kaynak: TUIK, TCMB.

Cari islemler dengesinde bir stredir gézlemlenen iyilesme sGrecinde 2013
yili ilk ceyredi itibaryla 6zellikle ithalat talebindeki guclu artisin etkisiyle bir miktar
bozulma gériUimektedir. Ancak, ana egdilime iliskin géstergelerden altin ve enerji
haric cari islemler dengesindeki bozulmanin daha sinirli oldugu goérUimektedir.
Enerji hari¢ cari islemler dengesinin enerji ve altin hari¢ cari islemler dengesine
oranla daha fazla gerilemesi altin dis ficaretinin de bozulmada énemli bir rol
oynadigini géstermektedir (Grafik 4.2.9). Cari aciktaki iyilesme surecinin kesintiye

ugramasi 12 aylik birikimli cari islemler dengesinin de son aylarda yatay bir seyir
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izlemesine neden olmustur (Grafik 4.2.10). Cari acigin sGrdUrUlebilir dUzeylere

gelebilmesi icin yurt ici talebin yakindan takip ediimesi gerekmektedir.

Grafik 4.2.9. Grafik 4.2.10.
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4.3. Emek Piyasasi

Toplam ve tanm disi issizlik oranlar 2012 yilinin son ¢ceyreginde bir dnceki
déneme goére artis gdstermistir (Grafik 4.3.1). Bu dénemde, tanm disi istihdamda
onceki ddnemlere kiyasla belirgin bir artis gézlenmesine karsin isgicune katiim
oraninin issizlik orani Uzerindeki efkisi daha kuvvetli olmustur (Grafik 4.3.2).
isgicine katiim oraninin gectigimiz yillarda istikrarl bir arhs egilimi sergiledigi
gézlenmektedir (Kutu 4.4). Ote yandan, Aralik déneminde yUkselis gosteren
foplam ve tarm digi issizlik oranlan, 2013 yilinin Ocak déneminde bir dnceki
déneme goére azalarak srrasiyla yuzde 9.4 ve yUzde 11,8 oranlannda
gerceklesmistir (Grafik 4.3.1). Bu gelismede tarm digi istihdam artisinin yani sira,

nUfus artisinin genel egilimine kiyasla olduk¢a dustk kalmasi da etkili olmustur.
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Grafik 4.3.1. Grafik 4.3.2.
issizlik Oranlan Tanm Disi Issizlik Oranina Katkilar
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Kaynak: TUIK, TCMB. Kaynak: TUIK, TCMB.

2012 yiinda tanm disi istihdam artislan asil olarak hizmetler sektérinden
kaynaklanmistir. Hizmetler sektorU icinde en yuUksek katkiyr ise mali kuruluslar,
gayrimenkul kiralama ve is hizmetleri alt kalemleri ve kamu ydnetimi, egitim ve
saglik hizmetlerini ihtiva eden toplum hizmetleri saglamistir. Ancak, hizmetler
sektéru istihdaminin Kasim déneminden itibaren yavasiamaya basladigr ve
Arallk ddéneminde bir O6nceki déneme godre azaldigi gdzlenmektedir
(Grafik 4.3.3). 2012 yiinin Aralik déneminde tarm digi istihdam vyilik artis orani
yUzde 5,5 olarak gerceklesirken, toplum hizmetleri alt kalemi hari¢ tutuldugunda
yUzde 3,9 ve tUm hizmetler sektdérU disanda birakildiginda ise yizde 1,6 dUzeyine
inmektedir (Grafik 4.3.4). Hizmetler sektdrU istihdami bu yilin Ocak déneminde
yeniden bir &dnceki déneme goére sinirl bir miktarda artmishr (Grafik 4.3.3).
Bununla birlikte, hizmetler sektoérGnin tanm disi istihdam villik artisina katkisi 2013

ylinin Ocak déneminde bir dnceki déneme gére azalmishir (Grafik 4.3.4).

Grafik 4.3.3. Grafik 4.3.4.
Hizmet ve insaat Sektérleri istihdami Tanm Disi istihdam
(Mevsimsellikten Arindinimig, Milyon Kisi) (Yilik YUzde Degisim)
ingaat -Kayith Tarim Digi istihdam
——————— Ingaat -Kayit digi ======= Tarim DigI istihdam (Toplum hizmetleri harig)
2.0 - Hizmet (sag eksen) C 127 10 - Tarim Disi istihdam (Hizmet harig) r 10

0,2 ————7————— = 9,2 4 - o B Do ® 000 0;-4
N~~~ o NNN
D =R = = = e = = T =] AU OD AN AN AN DA A
O O O O 0O 0O OO O o o o o o o OO0 0000000000000 O0OO0OO0OOoO
Kaynak: TUIK HiA, TCMB. Kaynak: TUIK HIA, TCMB.
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Benzer bicimde, insaat sektor istihdaminda 2012 yilinin basindan bu yana
sUregelen arfis e@ilimi yilin son aylarinda kirnimistir. Yilin son ¢eyreginde bir dnceki
déneme gbre vyukselen insaat sektdrU istihdami, 2012 Arallk déneminde
gerilemis, 2013 Ocak déneminde ise sinirl da olsa yeniden bir 6nceki doneme
go6re arhs gdstermistir (Grafik 4.3.3). Ayrica, sanayi istihdami 2012 yilinin son
ceyredinin ardindan hem Aralk ddéneminde hem de 2013 yilinin Ocak
déneminde &nceki dénemlere gére artis sergilemisti. Bu dénemde sanayi
istihdaminda gerceklesen artislar tanm disi istihdamdaki artista belirleyici bir rol
oynamistir. Sanayi sektérinde kayifl istihdam Uretim  gelismeleriyle uyumlu

hareket ederek artmaya devam etmistir (Grafik 4.3.5).

Grafik 4.3.5. Grafik 4.3.6.
sanayi Istihdami ve Uretimi Toplam istihdam Beklentisi ve PMI istihdam Endeksi
(Mevsimsellikten Anindinlimis, 2005 = 100) (Mevsimseliikten Anndininis)

--------- Sanayi Istihdami
Sanayi Istihdami-Kayitli

——— Toplam istihdam Beklentisi PMI (sag eksen)
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S 0006060 d o d o ddd
888858588838 3888 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 201
* Nisan ayi itibanyla.
Kaynak: TUIK HiA, TCMB. Kaynak: TCMB iktisadi Yénelim Anketi, Markit.

Onci géstergeler, 2013 yilinin ilk ceyreginde istihdam kosullannin olumlu
oldugu yénUnde sinyaller vermektedir. ik olarak, sanayi Uretimi Ocak-Subat
ddéneminde bir 6nceki yilin son ¢eyregine gdre arts gostermistir (Grafik 4.3.5).
Ayrica, imalat sanayi istihdami icin gdsterge niteliginde olan PMI istihdam degeri
yilin ilk ceyreginde, bir dnceki ceyrege gdre bir miktar azalmasina karsin, iyimser
bekleyisler yénindeki hareketini sGrdirmuUstir (Grafik 4.3.6). Benzer bicimde,
iktisadi  Yonelim Anketi gdstergeleri arasinda yer alan ve imalat sanayi
sektérinde faaliyet gosteren dzel sirketlerin gérislerini yansitan Toplam istihdam
Beklentisi yilin ilk ceyreginde gecgen yilin son ¢ceyregine gore belirgin bir bicimde
artmistir (Grafik 4.3.6). Toplam istihdam Beklentisi Nisan ayinda bir énceki aya
gére bir miktar azalmasina karsin iyimser bekleyisler yénUndeki seyrini
sOrdUrmuUstUr Bunlara ek olarak, ingaat sektérine ara mal saglayan metalik
olmayan mineral UrUnler imalat sektéronin yilin ik ceyregine iliskin Uretim ve

ithalat gelismeleri insaat faaliyetinde iyilesmeye isaret etmektedir. Mineral OrGn
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imalat sektdri Ocak-Subat déneminde sinirli bir oranda artarken, ithalatinda ise

belirgin bir artis gdzlenmektedir (Grafik 4.3.7).

TUrkiye genelinde hanehalkinin géruslerini yansitan TCMB TUketfici GUven
Endeksi 2013 yilinin ilk ceyreginde bir 6nceki déneme goére artarak uzun dénem
ortalamasina ulasmistir (Grafik 4.3.8). TUketici GUven Endeksi Mart ayinda bir
onceki aya gére bir miktar gerilemesine karsin, Nisan ayinda yeniden artis
gOstermistir. Benzer bicimde, TUketici GUven Endeksi'nin alt kalemleri arasinda
yer alan Issiz Sayisi Beklentisi Mart ayinda bir dnceki aya gére yUksek bir oranda
azalarak kétilesmisti, fakat Nisan ayinda bir miktar artmistir. isgict piyasasina
iliskin diger OncU goOstergelerle celisen bu sinyalin  izlenmesi  gerekfidi

dUsunUlmektedir.

Grafik 4.3.7. Grafik 4.3.8.

Metalik Olmayan Mineral Urin Uretimi, ithalat ve Hanehalki Beklentileri ve Tanm Disi Issizlik Orani
insaat Katma Degeri
(Mevsimsellikten Arindinlmis, 2005 = 100)

Katma Deger ithalat Uretim ———e—— Tarim Dis! igsizlik Orani (mev. arin.)
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140 4 r 140 Yeni TCMB Tiiketici Gliven Endeksi (2005-2012
donemi ortalamasi)
130 4 r 130 18 | r 90
120 A r 120
16 - r 80
110 r 110
100 4 r 100 14 4 r 70
90 r 90
12 4 r 60
80 4 r 80
70 70 10 50
1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2
2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012013 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012013f
* Tanm dist issizlik orani 2013 yili |. ceyregdi icin Ocak dénemi verisi
* Uretim ve ithalat gelismeleri Ocak-$ubat dénemi verileri ile kullaniimistir. TOketici GUven Endeksi 2013 yili Il.ceyregi icin ise Nisan ayi
hesaplanmistir. verisi kullanilmistir.
Kaynak: TUIK HiA, TCMB. Kaynak: TUIK, TCMB TUketici EGilim Anketi.

Emek piyasasi gelismeleri i¢ talep acisindan degerlendirildiginde, toplam
Ucret ddemelerindeki artisin 2012 yili genelinde yurt ici tUketim harcamalarina
destek sagladigr gérilmektedir. Asgari Ucrette gdzlenen artislara paralel olarak
isglcU Maliyeti Endeksleri kapsaminda yayimlanan tanm disi sektérde saatlik
kazanc endeksi yilin son ceyreginde reel olarak artmaya devam etmistir
(Grafik 4.3.9). Ancak, dayanikli tGketim mallanna yénelik harcamalar disanda
birakilarak hesaplanan hanehalki yurt ici tUketim harcamalarinda 2012 yili

genelinde belirgin bir artis gézlenmemektedir (Grafik 4.3.10).
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Grafik 4.3.9.

Tanm Disi Sektérlerde Saatlik isgicU Maliyeti
(Mevsimsellikten Anndinimig, 2008=100)

1 Kazang Endeksi (Yillik Yiizde Artig, sag eksen)

Grafik 4.3.10.
Hanehalk Yurt ici Toketimi* ve Reel Ucret
Odemeleri** (Mevsimsellikten Arindinlmis, 2005=100)
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* Sabit fiyatlar ile agiklanan hanehalki yurt ici tUketim harcamalanndan
Mobilya, Ev Aletleri, Ev Bakim Hizmetleri, Ulastrma ve Haberlesme ile
Eglence ve Kultur alt kalemlerinin gikanimasi ile hesaplanmistir.

** Sanayi, insaat, Ticaret, Konaklama-Yiyecek Hizmet Fadliyetleri ve
Ulastrma-Depolama  sektdrlerindeki toplam Ucret ddemelerinin agdirlikli
ortalamasi alinarak hesaplanmaktadrr. Ucret ddemeleri reellestirilirken
TUFE kullanimigtir.

Kaynak: TUIK, TCMB.

* Reellestirilirken Uc ceyreklik TUFE ortalamasi kullanimistir.
Kaynak: TUIK, TCMB.

Ucret gelismeleri maliyet unsuru olarak incelendidi takdirde, sanayi ve
hizmetler sektdrlerinde reel birim Ucretlerin 2012 yilinin son ceyreginde bir dnceki
déneme gore azaldigi gézlenmektedir (Grafik 4.3.11). Hizmetler sektérine iliskin
olarak reel birim Ucretlerde 2011 yilindan itibaren sGregelen artis egiliminin 2012
yilinin ikinci yansinda meydana gelen ciro artislarinin efkisiyle kesintiye ugradigi
Bu

ddemelerinde hem de Uretimde artis gdzlenmistir (Grafik 4.3.11).

anlasiimaktadir. dénemde, sanayi sektérinde hem toplam Ucret

Grafik 4.3.11.

Reel Birim Ucret* (Calisian Saat Basi Ucret/Verimlilik)
(Mevsimsellikten Arindinlmis, 2008=100)

Grafik 4.3.12.
Tanm Disi Sektérde Katma Deger ve Istihdam
(Mevsimsellikten Arndinimis, 2005=100)

......... Sanayi Hizmetler insaat -===--- Katma Deger Istihdam (sag eksen)
115 4 r 115 140 - r 140
110 135
130
105
125
100 120
95 115
90 110
85 I 105
I 100
80 + I 80
I 95
75 75
T A AP 90 90
1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4
200520062007 2008|2009 | 201020112012 2005|2006 | 2007 | 2008|2009 |2010|2011|2012013
* Hizmetler sektérinde reel birim Ucret toplam Ucret édemelerinin ciroya
bolunmesi ile hesaplanmistir. Sanayi ve insaat sektérlerinde ise toplam
Ucret 8demeleri Uretim ve U¢ ceyreklik TUFE ortalamasina balinmUstor. *Tahmin.

Kaynak: TUIK Kisa D&nem is istatistikleri, TCMB.
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Ozetle, geride kalan yilin son ceyredinde tarm disi sektdrlerde istihdam
artislan gerceklesmesine karsin isgicUne katiim oraninin daha hizia yUkselmesi
issizlik oranlarnin bir dnceki ddneme goére artmasina yol acmistir. 2013 yilinin ilk
ceyregdine iliskin 6ncU gostergeler ve Ocak 2013 dénemi isgUlcU piyasasi verileri
isiginda, tarm  disi istihdam artislarinin yiin - ik ¢ceyredinde de sUrmesi
beklenmektedir (Grafik 4.3.12). Bununla birlikte, kiresel ikfisadi gérinime iliskin
belirsizliklerin - 6zellikle sanayi sektérinde istihdam kosullanindaki iyilesmeyi

siniMandirabilecedi dUsUnUlmektedir.
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Kutu ..
a4 Sanayi Uretim Endeksinde Giincellemeler

Sonoyi Uretim endeksi (SUE) iktisadi faaliyetin seyrine iliskin takip edilen en énemli
gbstergelerdendir. TUIKK tarafindan ilk kez 1986=100 bazl olmak Uzere 1989 yilinda
yayimlanan SUE, daha sonra 1992=100 ve 1997=100 bazl olarak gincellenmistir.
Ekim 2008'de 1997=100 bazll endeksin yayimlanmasi sona ermis ve TUIK, Avrupa
Toplulugu Ekonomik Faaliyet Siniflamasi olan NACE Rev.1.1’e goére veriler
yayimlamaya baslamistir (Tablo 1). Diger taraftan, 2011 yili Ocak ayindan itibaren
NACE Rev.2'ye gecilmis ancak, baz yili degdistfiriimemistir. 2013 yil Ocak ayindan
itibaren ise SUE verileri 2010=100 bazll olarak yaymlanmaya baslanmistir.
Onimizdeki dénemde de gerek SUE gerekse diger gdstergelerde bu tir
gUncellemeler olacaktir. Bu cercevede, bu kutuda 2005=100 ve 2010=100 bazl
SUE verileri karsilastinimakta, yapillan gincellemeler sonucu iktisadi faaliyetin

seyrine iliskin yapilan analizler degerlendiriimektedir.

Tablo 1. SUE Verileri

Baz Yili Sinif E:; Zﬁéf:glmfa{?h Ve””"};ﬁﬁ'ang'g Verinin Bitis Tarihi
1997=100 1SIc 1999 Ocak 1997 Ekim 2008
2005=100 NACE 1 2008 Ocak 2005 Aralik 2010
2005=100 NACE 2 2011 Ocak 2005 Aralik 2012
2010=100 NACE 2 2013 Ocak 2005

Ekonomideki yapisal dedisiklikleri yansitabilimek amaciyla olusturulan  yeni
endekste baz vyl degistiriimis, isyeri ve madde sayilan artinlarak kapsam
genisletiimistir. Buna bagh olarak, sanayi Uretim endeksi alt sektérlerinin agirlik
yapisi da dedistirilmistir. Bu dedisiklik kapsaminda madencilik ve elekirik-gaz-buhar

sektdrlerinin agirliklan artarken imalat sanayinin payi gerilemistir (Tablo 2).

Tablo 2. SUE Alt Kalemler Agirlik Yapisi (YUzde)

NACE Rev.2 2005=100 2010=100
B- Madencilik ve Tasocakgiligi 3,60 6,05
C- imalat Sanayi 85,85 81,51
D- Elektrik-gaz-buhar ve iklimlendirme 10,55 12,44
Toplam Sanayi 100,00 100,00

2010 bazl yeni endeksin ana ve alt kalemleri 2005 bazl eski endeksin yillik bUyUme
oranlari ile geriye géturGimustUr. Bu sebeple, degisen agirlik yapisinin etkisiyle 2010
yill sonrasinda seviye olarak bazi dénemlerde ayrnisan her iki endeksin 2010 dncesi
verilerinde énemli bir fark yoktur (Grafik 1). Ote yandan, 2010 ve sonrasi dénemler
icin yillk yUzde degisimler incelendiginde, bazi aylarda 2,9 puana varan
aynsmalar gérUimektedir (Grafik 2). Bununla birlikte, her iki endeksin seviye olarak

Aralik 2012 itibarnyla oldukca yakin oldugu not edilmelidir.
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Grafik 1. Eski ve Yeni Endeks Seviyelerinin Grafik 2. Eski ve Yeni Endeksin Yilik YUzde
Karsilastirmasi Degisimleri
(2010=100)
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Eski Endeks
--------- Yeni Endeks
25 4 10
20 4 8
15 4 6
10 A 4
B3 2
0 0
-5 -2
65 o 65 10 4 4
WO OomN~NMNMOWBOWODDO O — — N N
O OO0 0O 000000 d dd o A - O O O O = = « = N N N «
PN =D =D = D = = el = T el = R e = s s = =)
O OO 0000000 O0OO0OOoOOoOOoO o o g K~ O d &~ O d g N~ O
O O O 4 O O O + O O O «
Kaynak: TUIK. Kaynak: TUIK.

Yeni yayimlanmaya baslanan endeksteki en &nemli  dedisikliklerden biri
mevsimsellikten arndirma yéntemine iliskindir. Iklim ve talep sartlarinin aylara gére
degdismesi nedeniyle yakin dénemli analizler icin SUE'nin mevsimsel etkilerinden
anndinimasi gerekmektedir. Mevsimsel bilesenin gdzlemlenemeyen bir degisken
olmasi nedeniyle bu bilesenin cesitli yontemlerle (TRAMO SEATS ve X12 gibi)
tahmin edilmesi gerekmektedir. Birden fazla verinin tfoplami seklinde yayimlanan
verilerde mevsimsel bilesenin fahmin yontemi secimine ek olarak, mevsimsellikten
arindirlmis verinin dogrudan mi yoksa dolayl yolla mi hesaplanacagi sorusu da
ortaya cikmaktadir. Dogrudan mevsimsellikten anndirma yénteminde, ilgili seri alt
bilesenlerin toplami (mevsimsellikten arindinimamis) olarak elde edildikten sonra
bu seri mevsimsellikten arindinimaktadir. Dolayll ydntemde ise her bir alt bilesen
mevsimsellikten anndinldiktan sonra bu serilerin agirlikll toplami seklinde ana serinin
mevsimsellikten arndinimis verileri elde edilebilmektedir. TUIK, 2005 bazli endekste
SUE'yi dogrudan mevsimsellikten anndirma yéntemiyle aciklarken, yeni endeksle
birlikte ikili ekonomik faaliyet bazindaki sektérlerin (gida, tekstil, mobilya gibi)
mevsimsellikten anndinimis  verilerin - agirliklandinimasiyla  hesaplanan  dolayl

ydnteme gecmistir.
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Grafik 3. Dogrudan ve Dolayli Olarak Grafik 4. Dogrudan ve Dolayll Olarak

Mevsimsellikten Arindinimis SUE Verileri Mevsimsellikten Arindinimis Endekslerin Aylik
(2010=100) YUzde Degisimleri
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Kaynak: TUIK. Kaynak: TUIK.

Mevsimselikten arndinimis verilerdeki guncellemeler incelendiginde, dogrudan
arnndinimis olarak hesaplanan eski endeks ile dolayl olarak arnndirlimis yeni
endeksin zaman zaman &nemli oranda ayristigr goérilmektedir. Nitekim, her iki
endeksin seviye olarak 2012 vyili sonu itibaryla oldukca yakin olmalarina karsin
gecmis dénemlerde farkli iktisadi anlam iceren hareketler izledigi gdzlenmektedir
(Grafik 3). Dogrudan arindinimis endeks 2011 yili Ocak ayi ile 2012 yili Aralik ayi
arasinda oldukca dalgali bir seyir izlerken, dolayl olarak arnndirimis endeks daha
yumusak hareketler géstermistir. Aylik degisimler de bu durumu teyid etmektedir.
Son dénemde eski endeksin aylk degdisimleri oldukca genis bir bantta
dalgalanrrken  yeni  endeksin  aylk degisimleri daha dar bir bantta
dalgalanmaktadir (Grafik 4). Boylece, aylk degisimler arasinda bazi aylarda

belirgin farklar olusmaktadir (Grafik 5).

Grafik 6. SUE'nin Bir Onceki Déneme Gére

(Mevsimsellikten Arindinimis ,Yeni Endeks-Eski Endeks) Degisimi
Mevsimsellikten Arindinlmis, YUzde

Grdfik 5. Aylik YUzde Degisimler Arasindaki Fark
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Kaynak: TUIK. Kaynak: TUIK.
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Yaznda SUE gibi bir seri icin mevsimsellikten arndinimis degderlerin  elde
edilmesinde dogrudan ya da dolayl yéntemin daha iyi olduguna dair teorik ya
da ampirik bir bulgu yoktur (Avrupa istastik Ofisi (Eurostat) Yontem Kitapcidi, Sayfa
20). Ote yandan, son kiresel krizin sektérel dinamikler Uzerindeki farklilasan etkileri
nedeniyle mevsimsellikten arndirmada dolayl yaklasimi da takip etmenin dnemi
artmistir. Ornegdin, Kocak, Mazzi ve Moaura (2010) Euro Bdlgesi sanayi Uretimi icin
yaptiklarn analizde kriz déneminde dogrudan ve dolayl yolla hesaplanan verilerin
farkl sinyaller verebilecegini gdstermistir. Nitekim, Avrupa istatistik Ofisi de, Ocak
2012'den itibaren Euro Bolgesi verilerinin mevsimsellikten arindinimasinda dolayl
yoénteme gecmistir (Avrupa Merkez Bankasi Aylik BUlten, Nisan 2012). TUrkiye
ekonomisi icin de GSYiH verilerinin dodrudan ve dolayl yolla mevsimsel etkilerden
arndirmanin kriz sonrasi farkl sinyaller verebilecedi gdsteriimistir (Enflasyon Raporu
201211, Kutu 4.1).

Sonug olarak, ekonominin dinamik yapisinin sonucu olarak ortaya cikan yapisal
degisiklikler verilerde guncelleme gereksinimi dogurmaktadir. Guncellemeler
sonucu bir verinin bazi dénemlere liskin  verdigi sinyaller belirgin  olarak
farkllasabilmektedir. Ornegin, mevsimsellikten arndirimis SUE’nin  bir  énceki
ceyrege gore degdisimi incelendiginde, 2005=100 bazli veriler 2012 yili G¢UncU ve
dérdinct ceyreklerinde SUE’de dnemli bir dedisim olmadigina isaret ederken,
gUncellenen veriler UcUncU ceyrekte Uretimin daraldigl, son ceyrekte ise bunu
telafi ettigi seklinde yorumlanabilmektedir (Grafik é). Bu durum, anket gdstergeleri,
ihracat ve ithalat ile finansal kosullar gibi géstergelerin hareketi ile SUE arasindaki
iliskiye dair gecmiste yapilan cikanmlar da dedistirebilecektir. Bu cercevede, SUE
ve GSYIH gibi verilerde gincelleme olabilecedi ve gincellemeler sonrasi ilgili
serilerdeki hareketlere iliskin analizlerin geriye dénuk olarak gdézden gecirimesi

gerekebilecegi dikkate alinmalidir.

Kaynak¢a

Avrupa statistik Ofisi Mevsimsellikten Arndirma Klavuzu  (ESS  Guidelines on
Seasonal Adjustment), 2009.

“Iktisadi Faaliyetin Ana Egilimi ve Mevsimsellikten Anndinlmis Veriler”, Enflasyon
Raporu, Kutu 4.1, Nisan 2012.

Kocak, A., Mazzi, G., ve Moaura, F. (2010), “How seasonal adjustment can affect
the message delivered to policy makers: a simulation approach based
on the euro area industrial production” 6. Avrupa istatistik Ofisi is Cevrimi
Analizi Toplantisinda Sunulan Calisma.

“The New Approach to Seasonal Adjustment of European Aggregates in Short-

Term Stafistics”, Avrupa Merkez Bankasi Aylik BUlteni, Kutu 5, Nisan 2012.
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Sermaye Birikiminin Kapasite Kullanim Oranlarina Etkisi

ikﬁsodi faaliyette 2009 krizinden sonra gérilen hizl toparlanma sirecinde GSYIH ve
sanayi Uretimi gibi baslica makro gostergeler kriz dncesi egilimlerine hizli bir sekilde
geri ulasmis (Grafik 1 ve 2), ancak imalat sanayi kapasite kullanim orani (KKO) kriz
oncesindeki yillarda hakim olan seviyesinin oldukca alfinda seyretmeye devam
etmistir (Grafik 3). Enflasyon baskilar acisindan takip edilen dnemli gdstergelerden
biri olan KKO'nun cikti acigina iliskin diger gdstergelerle uyumsuz seyri para
politikasi uygulamasinda dnemli bir soru olarak gindeme gelmektedir. Bu kutuda,
yatinmlardaki ~ gUclU seyrin bahsedilen uyumsuzlukta oynadidi rol

degerlendiriimektedir.!

Grafik 1. Gayri Safi Yurt ici Haslla Grafik 2. Sanayi Uretim Endeksi
(Mevsimsellikten Anndinlmis, 1998 Fiy., Milyar TL) (Mevsimsellikten Arindinimis, 2010=100)
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Kaynak: TUIK, Kendi hesaplamalarimiz. Kaynak: TCMB, Kendi hesaplamalarimiz.

2001 krizini fakip eden bUyUme doéneminde ekonominin genelinde yatinmlar
gUclU seyretmistir. Genel olarak, yatinmlar gicli oldugunda Uretim kapasitesi hizl
bir sekilde artar; eger bu arhis Urefim mikfanndaki artistan yUksekse kapasite
kullanim orani diser. Grafik 4’te 2005 sonrasi dénemde GSYiH'deki artis ile
yatnmlarn -~ gi¢li  olmasindan  kaynaklanan  Uretim  kapasitesi arfigi
karsilastinimaktadir.2  Sekildeki kesikli cizgi GSYIH'nin  2005-2012 ddnemindeki
ortalama bUyUme edilimini gostermektedir. Bu ortalama egilime sermayedeki
ortalama UstU bUyUmenin etkisi eklendiginde ortaya c¢ikan ve ayni grafikte
gosterilen 8lcU, guclu yatnmlarn 2005-2012 déneminde Uretim kapasitesindeki
artisi ortalama bUyUme egilimindeki artisin Uzerinde tuttugunu gdstermektedir.
GSYiH'deki artis ise bu dlcideki artistan daha az, ortalama edilim civannda
gerceklesmistir. Anilan sermaye etkisinin kaynagi olan ortalama Ustl sermaye
birikimi ise ayn olarak Grafik 5'te gdsteriimektedir.3

1 Bu kutu Demiroglu ve Sankaya (2013) ¢alismasina dayanmaktadir.
22005 yilinin ilk ceyredi cikt aciginin sifra gérece yakin olarak degerlendirildigi bir dénem oldugu i¢in grafikler 2005 yilindan

baslatiimigstir.
3 Bu grafikteki seri, Demiroglu (2012) ¢alismasinda hesaplanmis olan sermaye endeksinin ortalama Ustd blyUmelerinin birikimli

toplamini géstermektedir. Grafik 4'teki sermaye efkisi ise, anilan birikimli toplamin sermaye payi olan 0,5 ile ¢arpilmasi yoluyla
elde edilmistir. Detaylar icin bakiniz Demiroglu ve Sankaya (2013).
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Grafik 3. Kapasite Kullanim Orani
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Grafik 4. Gayri Safi Yurt ici Haslla ve Egilimi
(Mevsimsellikten Arindinlmis, 2005-1=100)
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GSYIH’yi Grafik 4'teki Uretim kapasitesi 6lcUsUnun yUzdesi olarak ifade ettigimizde,

ekonominin geneli icin kapasite kullanim orani olarak yorumlanabilecek bir 6lcU

ortaya cikmaktadir (Grafik 6'daki kesikli cizgi). GSYIH kriz &ncesi egdilimine

dénmesine ragmen, anilan oran sermaye birikiminin efkisiyle kriz dncesi egilimine

dénememistir.

Grafik 5. Ortalama Usti Sermaye BUyUmesi
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Kaynak: TUIK, TCMB, Kendi hesaplamalarimiz.

Anilan dénemde imalat sektérinde de yatnmlarn oldukca gucli seyretmis

olmasi, bu sektérde de gUclU bir sermaye eftkisi olabilecegini ve kapasite kullanim

oranini dusuk futmus olabilecegini dusundurmektedir (Grafik 7). Nitekim, Grafik

6'da imalat sanayi KKO serisi ile ekonomi genelinden gelen seri benzer davranis

gbstermektedir.4 Ancak, yukarida ekonominin geneli icin hesaplanmis olan

4 Grafik 6'da eski ve yeni KKO serileri birlestirimis olarak gésterildigi icin Grafik 3'tekinden farkl géronmektedir.
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sermaye efkisi, imalat sanayi icin dogrudan hesaplanamamaktadir.5 Ote yandan,
Grafik 7'de gorildugu gibi, yatinmlardaki gUc¢lU seyir imalat sanayisinde
ekonominin geneline kiyasla cok daha gUcli olmustur. Dolayisiyla, imalat
sanayisinde de ortalaoma egilime ek olarak en oazindan Grafik 5'te gdsterilen
miktarda bir kapasite artisinin gerceklesmis olmasi beklenebilir.é Eger bdyle bir
kapasite artisi olmasaydi, imalat sanayi Uretimindeki toparlanma altinda KKO'ya
ne olurdu sorusunun cevabl, KKO verisini olusturan sayilar Grafik 5'te gérllen
yUzde miktarlarda artirarak bulunabilir  (Grafik 8). Bu cercevede yapllan
hesaplamalar, anilan imalat sanayi kapasite artisi olmasaydi, KKO verisinin kriz
sonrasinda daha yuUksek bir seviyeye (2005'teki dUzeyine) ulasacagini
gbstermektedir. Grafik 8'deki bu yeni seri, Grafikl ve 2'de gérilen GSYiH ile sanayi
Uretimindeki foparlanma ile uyumludur.

Grdfik 7. Yatinmlarn Katma Degere Orani Grafik 8. Kapasite Kullanim Oraninda
(YUzde) Yatinmlarnn Etkisi
(Mevsimsellikten Arindinlmis, YUzde)
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Kaynak: Ekonomi Bakanligi, Kendi hesaplamalarimiz. Kaynak: TCMB, Kendi hesaplamalarimiz.

Oze’rle bu analizde, KKO'nun gérece duUstk kalmasi yatinmlarin kriz dncesindeki
yillardan baslayarak guclU seyretmis olmasina baglanmaktadir. Yatinmlardaki hizl
bUyUme (ve bu yatinmlann sagladigi sermaye birikimi) Urefim kapasitesinin
ortalama UstU bUyUmesini saglarken, Uretim ayni donemde ortalama bir hizda
bUyUmUstUr. Bu gelisme, kapasite kullanim oraninin kriz éncesi egiliminin altinda
kalmasinda énemli bir etken olarak degerlendiriimektedir.

S Yatinm verilerinin sektérel dizeyde tUrlerine gére aynstinimamis olmasi bunun nedenidir.

6 KKO verisine kaynak teskil eden ikfisadi Yénelim Anketi sorusunda, “fizii kapasiteye goére filen gerceklestirlen kapasite
kullanimi”  sorulmaktadir. Firmalann cevap verirken fiziki sermayelerini kullanma oranlarni géz 6ninde bulundurdugu
degerlendirilirse, anilan sermayenin yUzde fazla olmasi (Uretim dUzeyi sabit tutuldugunda) kapasite kullanim oraninin yizde1 az
olmasini gerektirecektir.
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Kutu
Altin Dig Ticaretinin Makro BuyuklUklere EtkKisi

2012 yil genelinde nominal alfin ithalat yUzde 22,2 oraninda arfarken nominal
altin ihracat yUzde 804,8 oraninda artis gdstermistir. Alfin ihracatinin ithalata
kiyasla oldukca gUclU bir oranda yUkselmesi altin dis ticaretinin makro bUyUklUkler
Uzerine efkilerine dair tarflismalan beraberinde getirmistir. Bu kutuda, altin dis

ticaretinin GSYIH bUyUmesine ve cari aciga olan etkileri incelenmektedir.

Net altin ihracatinin bUyUmeye katki yapabilmesi icin altinin ihrac edilen
dénemde vyurt icinde Uretiimesi veya islenmesi gerekmekfedir. Yurt icinde
Uretimeyen veya islenmeyen alfinin ihra¢c edilmesi bUyUmeyi degistirmezken

bUyUmenin kompozisyonuna etki etmektedir.”

Altin ticareti miktar baznda degerlendirildiginde 2012 yiinda yaklasik olarak 251
ton ihracat, 146 ton ithalat ve 27 ton Uretim yapildig goériimektedir (Grafik 1). Bu
dénemde altin ihracat bir dnceki yila gore 222 ton artis gosterirken, ithalat 25 ton,
Uretim ise 3 ton artis kaydetmistir. Baska bir ifadeyle, net altin inracatindaki artis 197
ton civarninda gercgeklesirken, bu farkin yalnizca 3 tonu Uretim artigi tarafindan
karslanmustir. Dolayisyla, altin net dis talebinin karsiilanmasinda cari yil icerisinde
yapilan yurt ici Urefimin payinin cok dusuk oldugu ve bu nedenle son dénemde
yapilan yUksek miktarl altin ihracatinin GSYIH biyUmesine yansimasinin oldukca

sinirli kaldigr tahmin edilmektedir.

Grdfik 1. Altin Uretim, ihracat ve ithalat Grafik 2. 2012 Yili GSYiH BUyUmesine Katkilar
(Ton) (YUzde Puan)
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Kaynak: Borsa Istanbul Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasasi, Kaynak: TUIK, Yazarlarin Hesaplamalari.

TUIK ve Yazarlarin hesaplamalari.

7 Net altin ihracatinin GSYiH blyUmesine ve kompozisyonuna olan etkisi icin bakiniz: Aktas ve digerleri (2012).

78 Enflasyon Raporu 2013-lI



TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

BU bilgiler 1siginda yapilan hesaplamalara gére alfin ihracatinin blyUme Uzerine
net etkisinin 0,1 puandan daha az oldugu disinUlimektedir. Ote yandan, altin
dahil ihracatin yillk bUyUmeye katkisi 4,1 puan olarak gerceklesirken, altin
dislandiginda inracatin katkisi 3,6 puana gerilemektedir. Altin  haric ithalat
bUyUmeye sinirl da olsa pozitif katki yaparken, altin dahil ithalat katki yapmamistir.
Bdylece, net altin ihracatinin dnemli bir kisminin stoklardan karsilandigi ve stoklarin
katkisina yaklasik olarak 0,4 puan azaltici yonde etki ettigi tahmin edilmektedir
(Grafik 2).

Altin dis ficarefinin  cari islemler dengesi Uzerindeki etkisi Tablo 1'de
gosteriimektedir. 2011 yilinda altin ithalatindaki artis cari islemler aciginin yaklasik
4,3 milyar ABD dolar fazla gerceklesmesine neden olmustur. 2012 yilinda ise, cari
islemler dengesinde gorulen 27,6 milyar ABD dolar dUzeyindeki iyilesmenin yaklasik
10,5 milyar ABD dolarlk kismi net altin ihracatindan kaynaklanmistir. Bununla
birlikte, cari islemler dengesindeki iyilesme esas olarak, alinan politika tedbirleri
cercevesinde, altin haric cari islemler acignin 17,1 milyar ABD dolan

daralmasindan kaynaklanmistir.

Tablo 1. Altin Ticaretinin Cari islemler Dengesi Uzerine Etkisi
(Milyar ABD Dolari)

2009 2010 2011 2012
(duzey)
1. Toplam -12,2 -45,4 -75,1 -47,5
2. Alfin Harig -15,2 -45,0 -70,3 -53,2
(yillik fark)
1. Toplam -33,3 -29,6 27,6
2. Alfin Harig -29,8 -25,3 17,1

Kaynak: TCMB, Yazarlarin Hesaplamalar.

Kaynakc¢a
“Altinin Cari islemler Dengesi ve BUiyUme Uzerine Etkileri”, Enflasyon Raporu, Kutu
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Aktas Z., Altan A., Aydin F., Bozok i. ve I. B., Kanli (2012), “TUrkiye'de Altin: Dis
Ticaret, Cari Islemler Dengesi ve BUyUme Uzerine Etkisi,” TCMB Ekonomi
Notu, No.12/29.
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Kutu s
44 Isglcline Katihm Oranina Katkilar

TUrkiye’de isglcUne katiim oraninin gectigimiz yillarda istikrarll bir artis egilimi
sergiledigi gdzlenmektedir. Ayrica, isgicUne katilim oraninda gbdzlenen bu artis
eqilimi issizlik oraninin dUsUsUnU yavaslatan bir etken olarak ortaya cikhd icin
giderek daha fazla 6nem kazanmaktadir. TUKK tarafindan yayimlanan Hanehalki
isgUcU Anketi verilerine gére isgUcine katiim orani 2007 yilindan 2012 yilina kadar
olan dénemde 3,7 puan artarak yuzde 50 duzeyine ulasmistir. Bu dénemde,
erkeklerde isgucune katlm orani 1,3 puan artarak yUzde 71,1 oraninda,
kadinlarda ise 5,9 puan gibi yUksek bir miktarda artarak yUzde 29,5 oraninda
gerceklesmistir. Bu cercevede, bu calismada TUrkiye genelinde 2005 ile 2012 yillan
arasinda kalan dénem icin isgUcUne katilim oranina katkilar yas gruplarn ve
cinsiyet bazinda incelenmektedir.

Tom yas gruplarinin toplulastinimasi ile isgicune katiim oraninda bir édnceki yila
goére gerceklesen degisim (1) numarall denklem ile hesaplanmaktadir. Bu
denklemde, esitligin sag tarafinda yer alan ilk bilesen, yas grubunun calisma
cagindaki nufus icindeki payinin bir dnceki yil gerceklesen dizeyinde kaldig
varsayimi altinda olusan “isgicine katilim orani” efkisini géstermektedir. ikinci
bilesen ise yas grubunun isgucine kafilim oraninin bir énceki yll gerceklesen
dUzeyini korudugu takdirde goézlenen “nifus yapisi” etkisini ifade etmektedir. Her iki
etkenin toplami ise ilgili yas grubunun toplam isgucune katiim oraninda bir dnceki
ylla gdére meydana gelen degisime katkisini gdstermektedir.

ALFPR, = ¥¥_ | ALFPRT,; = YX_ {[ALFPR; * Pat_1] + [LFPRgs_q * AP4:]} (1)
LFy: Isglicy

Ni: Calisma ¢cagindaki nufus

LFPR;: isgUctne katilim orani

P Calisma ¢cagindaki nufus icindeki payi

ALFPRy:  IsgUcUne katlim oraninda bir dnceki yila gére gerceklesen degdisim

APy Calisma ¢cagindaki nufus icindeki payinda bir dnceki ylla gére gerceklesen degisim
a: Yas araligl veya egitim dizeyi

f: Zaman (yil)
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Bu yaklasim ile yas gruplarinin toplam isgicUne katlim oranina katkilar, séz
konusu yas grubunun isgucune kafilim orani ve calisma cagindaki foplam nufus
icerisindeki payl olmak Uzere iki farkl bilesene ayrimaktadrr. Isgicine katilim
oranina katkilar kadinlar ve erkekler icin ayr ayrn hesaplanmakta ve 15-24, 25-39,
40-59 ve 60 yas ve Uzeri olmak Uzere dort yas grubunda ele alinmaktadir.

Erkeklerin isglcUne kafiim oranindaki yillk degisimlere yas gruplarnnin katkilar
incelendiginde, ilk olarak calisma cagindaki olgun ntfusun (40-59 yas aralidi) diger
kategorilere kiyasla belirgin bir bicimde daha fazla katki sagladigr gézlenmektedir
(Grafik 1). 2007 vyl sonrasinda ortaya cikan bu gelismenin sosyal guvenlik
sisteminde gerceklestirilen yasal duzenlemelere bagl olarak emeklilik yasinin
kademeli olarak yUkseltimesinden kaynakladigi dUsinUlmektedir.8 Ayni dénemde,
60 yas ve Uzerindeki fertlerin olumlu katkisinin oldugu gorilmektedir. Ote yandan,
15-24 ve 25-39 yas araligindaki calisma cagindaki genc nufus incelenen dénem
boyunca isgicine genel olarak eksi katki yapmistir. Ozellikle, 2012 yilinda s6z
konusu yas gruplarinin isgictne katiim oranindaki degisime kuvvetli ve olumsuz bir
katki yapmasi dikkat cekmektedir.

Grafik 1. Yas Gruplanna gére IsgicUne Katilim Grafik 2. Yas Gruplanna gére isgicine Katilim
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Kadinlarda ise isgUcUne katilim oraninda gdzlenen arfisa calisma cagindaki hem
genc nUfusun (25-39 yas araligl) hem de olgun nufusun (40-59 yas araligi) katki
sagladigr gérbimektedir (Grafik 2). Kiresel ekonomik kriz ddneminde kamu kesimi
tarafindan uygulanan tesvik politikalar ekonominin  canlanmasini saglamayi
amaclamistir. istihdam paketi kapsaminda, 2008 yili Temmuz ayindan itibaren,

8 23 Mayis 2002 tarihinde Torkiye BUyUk Millet Meclisi'nde kabul edilip 1 Haziran 2002 tarihli Resmi Gazete'de yayinlanan 4759
Sayil Kanun'a bakiniz.
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gencler ve kadin isciler icin isverenin sosyal gUvenlik katkilarinin Hazine tarafindan
odenmesine yonelik duzenlemeler yapilmistir (Kalkinma Bakanhgi, 2010). S&z
konusu tesvik politikalarinin isgicUne  katilim  oranini olumlu  etkiledigi
dUsUnUlmektedir.? Ayrica, 40-59 yas grubunda yer alan kadinlarin isgicUne katilim
oranina katkisinin artmasinda, erkeklerde oldugu gibi, emeklilik yasinin kademeli
olarak yUkseltimesinin de etkili olabilecegdi dusunUimektedir.

Hem erkeklerde hem de kadinlarda isgicUne katlm oraninda gézlenen
arfislarda katilma orani efkisinin nGfus yapisindaki degisim etkisine gdre daha
gUclU oldugu anlasimaktadir (Grafik 3, 4, 5 ve 6). Bu durum, kadinlarda &zellikle 6n
plana cikmaktadr. Isgicine déahil olmama nedenlerinin  yaklasik yarnsini
olusturmasina karsin “ev isleri ile mesgul olma” alt kaleminin toplam icerisindeki
payl incelenen dénem boyunca belirgin bir bicimde azalmistir. Bu durum,
kadinlarnn isguctne katiim oraninda gerceklesen artis ile uyumlu bir gérGnim
sergilemektedir.

Graflk 3. IsgUcUne Katiim Orani Etkisi (Torkiye, Erkek, Grafik 4. NUfus Yapisindaki Degisim Etkisi (Turkiye,

Erkek, 15 + yas
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Kaynak: TUIK Hanehalki Isgiicii Anketi. Kaynak: TUIK Hanehalki isgiicii Anketi.

, Kadin, Grafik 6. NUfus Yapisindaki Degisim Etkisi (Trkiye,

Kadin, 15 + yas
m15-24 25-39 =40-59 =60+ 1,0 4 - 1,0
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Kaynak: TUIK Hanehalki Isgiicii Anketi. Kaynak: TUIK Hanehalki isgiicti Anketi.

? Balkan, Baskaya ve Timen (2013) s6z konusu tesviklerin dzellikle 30 yas ve Uzeri kadin isthdaminda énemli bir artisa yol agtidini
gbstermektedir.

82 Enflasyon Raporu 2013-lI



TUrkiye Cumhuriyet Merkez Banka

Sl

C")zeﬂe, TUrkiye'de isgUcUne katiim oraninin 2007-2012 yillan arasinda belirgin bir
sekilde arthigi ve bu arfisin asil olarak kadinlarin isgicine katihm oranindaki arfistan
kaynaklandigr gérilmektedir. Gerek kadinlarda gerekse erkeklerde en fazla katkiyi
calisma cagindaki olgun nifusun (40-59 yas aralid) yaphd gdzlenmektedir. TUIK
tarafindan hazirlanan nifus projeksiyonlarina gére dnUimuizdeki yillarda hem nifus
arfis hiznin yavaslayacagl hem de calisma cagindaki nGfusun toplam nufus
icindeki payinin artacagr tahmin edilmektedir. Bununla birlikte, emeklilik yasinin
kademeli olarak arfacag da dikkate alindiginda, isgbcUne katilim oranindaki artis
egiliminin gUclenerek sirmesi beklenmektedir.

Kaynakc¢a
Balkan, B., Y. S. Baskaya ve S. Tumen (2013). #2008 istihdam Tesvik Programinin

Etkisinin iIncelenmesi”, TCMB Ekonomi Notu, yayimlanma asamasinda.

TUrkiye BUyUk Millet Meclisi, 4759 sayili kanun.

T.C. Kalkinma Bakanhg@i, 2010 Yil Programi.
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2008 Yili istihdam Tesviklerinin Farkli Demografik Gruplar itibariyla istihdama
4.5

Etkisi

isﬁhdoml fesvik etmek amaciyla pek ¢cok Ulkede programlar uygulanmakta ve bu
programlarin istihdam Uzerindeki efkileri ilgili iktisadi yazinda detayl bir bicimde
analiz edilmektedir. S6z konusu programlarin mahiyeti politika yapicisinin nihai
amacina goére degismekte, bazi durumlarda genel anlamda istihdami fesvik
etmeyi, bazlarinda ise kadinlar ve gencler gibi isgicU piyasasinda géreli olarak
daha az yer teskil eden gruplarnn istihdamini desteklemeyi hedeflemektedir.
istihdam tesvik programlan Aktif isglicO Programlarn (AIP) ana bashdr altinda yer
almakta ve genelde; (1) yeni is olusturma amacl tesvikler, (2) isverene istihdamin
maliyetini dUsUricU dogrudan tesvikler ile (3) issizleri girisimcilige ydnlendirecek

tesvikler seklinde uygulanmaktadir.

Bu kutuda, TUrkiye'de istihdami tesvik edebilmek amaciyla 2008 yili sonunda
uygulamaya koyulan istihdam fesvik programinin farklh demografik gruplarn is
bulma olasiliklanna etkileri mikroekonometrik bir yaklasimla analiz edilmektedir.
Calismada Torkiye istatistik Kurumu tarafindan dizenlenen Hanehalk isgicU
Ankefi'nin - 2004-2011 dénemini kapsayan vyillk frekanstaki  mikro  verileri

kullaniimaktadir.

Etkisi analiz edilen istihdam tesvik programi Mayis 2008'de yUrUrluge giren ve 1
Temmuz 2008 tarihinden itibaren uygulamaya koyulan 5673 no'lu kanunla hayata
gecirilmistir. Basvurularin 30 Haziran 2009'da bitmesi planlanan program, daha
sonra 30 Haziran 2010'a kadar uzatilmistir. Bahsi gecen program kapsaminda, son
6 ayda kayitl olarak calismayan kadin ve genclerden (18 — 29 yas arasi) is yerinin
calisan sayisina ek olarak istihdam edilenlerin SGK priminin asgari Ucrete karsilik
gelen kisminin  firma tarafindan  6denen  bolUmU  kamu  bUftcesinden
karslanmaktadir. Bu tfanima gore, s6z konusu tesvik programi “isverene istihdamin

maliyetini dUsUricu dogrudan tesvikler” kapsamina girmektedir.

Col@modo, 56z konusu politikanin kapsadigl ve kapsamadigi demografik gruplar
arasindaki istihdam farkinin uygulama 6ncesinde ve sonrasinda naslil farklilastigi
incelenmis, bu anlamda ekonometrik olarak farklann farki (difference-in-
differences) yontemi kullanimistir. Program 2008 yilinin Temmuz ayinda hayata
gegcirildigi ve elimizdeki veri sadece yillik bazda karsilastirma yapma imkani tanidigi
icin iki farkl deneysel varsayim yapimistir. ilk varsayimda, 2007 yilina kadar (2007

dahil) olan gdzlemler kontrol grubuna, 2008 yili ve sonrasina ait gézlemler ise
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uygulama grubuna dahil edilmistir. Bu sayede, programin 2008 yilinda orfaya
cikmasi muhtemel etkileri de hesaba katimaktadir. Ikinci varsayimda ise 2008
yilina kadar (2008 dahil) olan gdzlemler kontfrol grubuna, 2008 yilindan sonraki
gozlemler uygulama grubuna dahil edilmistir.  Analizlerde kullanilan  temel

ekonometrik spesifikasyon asagidaki sekildedir:

Yy = Po+ AT + BrdMcsg + B3dFezg + fadFsz0 + 61 dMo3g - dT + 85 dF30 - dT +
83 dFazg - dT +0'X + ¢

y: Bir kisinin calismasi durumunda 1, calismamasi durumunda 0 degerini alan ikili degisken

dr: Godzlemin tesvik ddnemine ait olmasi durumunda 1, aksi durumda 0 degerini alan ikili degisken
dM<3o: 30 yasindan kUgUk erkekler icin 1, bunun disindaki durumlarda 0 degerini alan kukla degisken

dF<so: 30 yasindan kU¢Uk kadinlaricin 1, bunun disindaki durumlarda 0 dederini alan kukla degisken

dFs30: 30 yas ve bUyUk kadinlarigin 1, bunun disindaki durumlarda 0 degerini alan kukla degisken

X: Diger demografik ve iktisadi faktdrleri kontrol eden bagimsiz degdiskenler

Bu calismada tahmin edilmek istenen temel parametreler — farklann farki
yoénteminin belirttigi Uzere - politika degiskeni ile hedef gruplan belirten
degdiskenlerin etkilesimini gésteren §;, 8, ve §; parametreleridir. Bu parametreler
sirastyla, 30 yas alti erkeklerin, 30 yas alti kadinlarin ve 30 ve UstU yas grubuna dahil
kadinlarin, yeni polifikalar sonucunda referans grubu olarak secilen 30 yas ve UstU
erkeklere nazaran istihdam edilme olasiiginin  tesvik programi  uygulamasi
sUresinde ne kadar degistigini ifade etmektedir. Tahminler programin 2008 ve 2009
yillarinda basladigr varsayimlari icin ayn ayr Uretilmistir. Bu iki alternatif senaryo igin

elde edilen sonuclar Tablo (1)'de ézet bir bicimde sunulmaktadir.

Tablo 1: Regresyon Sonuclar

Parametre Tahmin Standart Hata p - degeri

2008

B -0,001 0,008 0,952

8 0.011* 0,006 0,067

6 0,011 0,013 0,412

83 0,029** 0,010 0,004
2009

B 0,001 0,008 0,873

&1 0,006 0,006 0,297

& 0,019 0,015 0,191

63 0,043** 0,010 0,000

Tablo(1) - Regresyon sonuglan: * ve ** sirasiyla %10 ve %1 anlamlilik seviyelerini ifade
etmektedir. Regresyonda probit fonksiyonel spesifikasyonu kullaniimistir, tabloda
marjinal etkiler raporlanmaktadir. Veriler uygun agdiriiklar kullanilarak ulusal temsil
dizeyine cekilmistir.  Standart hatalar  NUTS2  dizeyinde  toplulastnlarak
raporlanmistir. Gozlem sayisi 2.876.518'dir. Regresyon sonucunda elde edilen R?
degeri her iki regresyonda da 0,19 olarak hesaplanmistir.
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Collsmonln ana bulgulan Tablo (1)'deki parametre tahminleri 1siginda su sekilde
Ozetlenebilir: Programinin  tesvik programi kapsamina giren t0m demografik
gruplar icin istihdami artinci etki yaptgr pozitif parametre tahminlerinden
anlasiimaktadir. Programin etkilerinin 2008 yilindan ifibaren goriimeye basladig
durumda tahminler 30 yas alti erkekler ve 30 yas ve Uzeri kadinlar icin istatistiksel
anlamlilik tasimaktadir. S&z konusu program, kontrol grubu olarak kullanilan 30 yas
ve Uzeri erkeklere nazaran, 30 yas ve Uzerindeki kadinlarin is bulma olasiliklarini
yUzde 2,9 oraninda artinrken, 30 yas alti erkeklerin is bulma olasiliklarini yUzde 1,1
dUzeyinde artirmistir. Etkilerin 2009 yiindan itibaren gériimeye basladigr durumda
ise tahminler sadece 30 yas ve Uzeri kadinlar icin istatistiksel olarak anlamlidir. S&z
konusu durumda, 30 yas ve Uzerindeki kadinlarin is bulma olasiliklar, 30 yas ve Uzeri
erkeklere nazaran, yizde 4,3 oraninda artmistir. istatistiksel anlamiilik dizeyleri gdz
ardi edildiginde, en guclU ikinci etki 30 yas alti kadinlar icin gdzlenmektedir.
Politikanin erkeklerin istihdamina etkisi sinirli olmustur. Bu sonuclarnn regresyon
spesifikasyonuna duyarl olup olmadigini degerlendirebilmek amaciyla alternatif
regresyon modelleri de fahmin edilmisti. Daha az tercih edilen regresyon
alternatiflerinin bazilarnda 30 yas alti kadinlar ve 30 yas alti erkeklere iliskin
tahminlerde de istatistiksel anlamlilik elde edilebilmektedir, ancak Tablo (1) verilen

sonugclarin niteligi korunmaktadir.™0

Sonug olarak, 2008 yill sonunda hayata gecirilen istihdam tesvik programinin en
belirgin olarak 30 yas ve Uzerindeki kadinlar icin etkili oldugu goérblmektedir.
Programin erkek istihdami Uzerindeki efkisi ise siniridir. isglct piyasasina katilimi
kisith olan gruplara istihdam saglama amaci cercevesinde irdelendiginde, s6z

konusu politikanin etkin sonuclar Urettigi degerlendiriimektedir.

Kaynakc¢a

Balkan, B., Y. S. Baskaya ve S. TUmen (2013). *2008 Istihdam Tesvik Programinin
Etkisinin Incelenmesi”, TCMB Ekonomi Notu, yayimlanma asamasinda.

10 Detaylar icin bkz. Balkan, Baskaya ve Timen (2013).
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