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BASIN DUYURUSU

1. Turkiye'nin iktisadi temelleri giderek dizelmektedir. iki yili agkin
bir stredir gerceklestirilen reformlar, 1990l yillarda Turkiye ekonomisini krizlere
surukleyen nedenlerin basinda gelen bozuk iktisadi yapiyi, buyik bir degisime
ugratmaktadir. Ote yandan, bankacilik sektorii sorunlu bankalardan arindiriimig,
kalan bankalarin sermaye yapilarinin guclendiriimesi yoninde 6nemli adimlar
atilmistir. Bir istikrar programinin olmazsa olmaz kosulu olan mali ve parasal

disiplin timuyle saglanmigtir.

2. Dusuk enflasyon, hizhh ve sirdirtlebilir buyime, daha adil gelir
dagilimi gibi toplumca arzu edilen sonuclari almak icin iktisadi temellerin
duzeltiimesi her ne kadar zorunluysa da, tek basina yeterli dedildir. Bekleyislerin
olumlu ya da olumsuz olmasina bagli olarak ayni iktisadi temeller ¢ok farkl iktisadi
sonugclar dogurabilir. Bekleyislerin, uluslararasi tim olc¢utler agisindan son derece
basarli bunca iktisat politikasi uygulamasinin hak ettigi olumluluk dizeyinde
olusmasi halinde, toplumca arzu edilebilir sonuclara kisa sirede ulasilacagi

aciktir.

3. Agustos ayi, bekleyiglerin olumluya cevrilmesi acisindan son
derece 6nemli gelismelere sahne olmustur. Tarkiye'nin Glcli Ekonomiye Gegis
Programrnin tasarlanmasi sirasinda 6ngoérilmeyen, ancak Haziran ve Temmuz
aylarinda ekonomiye bir dizi sok etkisi yaparak olumsuz bekleyislerin
yayginlasmasina yol acan gelismeler Agustos ayinda giderek gundemden
dusmustir. Hatirlanirsa, Merkez Bankasrnin 16 Temmuz'da kisa vadeli faiz
oranlarini artirmasinin temel nedeni, s6z konusu gelismelerin 6zellikle déviz kurlari
tzerindeki etkisiyle enflasyonist bir sure¢ bagslatabilecegi endigesiydi. Olumsuz
iktisadi bekleyigler, sadece doéviz kurlarindaki hareketlerin iktisadi temellerden



uzaklasmasina ve giderek kopuk niteligine burinmesine yol acmakla
kalmamaktadir. Ayni zamanda, algilanan riskler arttigindan faiz oranlari da
yukselmektedir. Bu sureg igerisinde i¢ bor¢ stokunun ne kadar cevrilebilir oldugu
sorusu da hep gundemde kalmaktadir. Agustos ayi icerisinde Hazine
Mustesarhdrnin yaptigi aciklamalar ve gerceklestirdigi basarili ihaleler, ic borcun
cevrilebilirligi  acisindan olusan soru isaretlerinin azaldigini gostermektedir.
Nitekim, son haftalarda, ikincil piyasalarda faiz oranlarinda surekli bir digts egilimi

izlenmektedir.

4. Agustos ayindaki bu ortam, Merkez Bankasi mudahalelerinin yok
sayllabilecek bir diizeye inmesini olanakli kilarak, doviz piyasalarinin daha saglikli
bir sekilde islemesinin 6n kosullarindan birisinin gergceklesmesine yol agmistir.

5. Ote yandan, dis kosullar da bizi olumlu yonde etkileyecek bicimde
degismektedir. Arjantin ve Turkiye ekonomilerinin uygulanan program acisindan
oldukca farkli olduklari giderek daha iyi anlasiimaktadir. Kaldi ki, Arjantin
ekonomisi de uluslararasi kuruluglardan destek tazelemek (zeredir.
Bankalarimizin bir kismi yeni dis kredi anlagsmalari imzalarken, bir kisminin da
kisa sire icerisinde benzer anlasmalari gerceklestirece@i anlasiimaktadir. Giderek
artan cari islemler fazlamiz ile birlikte ele alindiginda bu gelismeler, doviz
piyasalarini daha da rahatlatacak gelismelerdir.

6. Bu gelismelerin, iktisadi bekleyigleri, uygulanmakta olan
programin hak ettigi olumluluk dizeyine dogru yonlendirdigi distunulmektedir. Bu
surecin kesintiye ugramamasi halinde, faiz, doviz kuru ve enflasyon gibi

degiskenlerin iktisadi temellere uygun bir diizeye oturacagini ifade etmek gerekir.

7. Bu degerlendirmelerden yola ¢ikarak kisa vadeli faiz oranlarinin

dusurulmesine karar verilmistir. Yeni oranlar soyledir:



Eski (%) Yeni (%

Gecelik (O/N) 62 60
1 hafta 68 65
2 hafta 69 66

Kamuoyunun bilgisine sunulur.



