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4. Arz ve Talep Gelismeleri

2013 yili ikinci ceyregine iliskin Gayri Safi Yurt ici Haslla verilerine gére
iktisadi faaliyet Temmuz Enflasyon Raporu’'nda ortaya konulan gérunime kiyasla
daha gicli gerceklesmistir. Mevsimsellikten anndirimis verilerle GSYIH dénemlik
bazda yUzde 2,1 oraninda artmistir. GSYIH dénemlik bazda iki ceyrek Ust Uste
6nemli arhslar gerceklestirmistir. Bdylece, 2012 yilinn ikinci yansinda zayif
seyreden iktisadi faaliyet 2013 vili ilk yarnisinda énemli bir ivme kazanmustir. Yilin ilk
ceyreginde gucly bir artis gdsteren nihai yurt ici talep ikinci ceyrekte yataya
yakin bir seyir izlemistir. Nihai yurt ici talebin bilesenleri incelendiginde, &zel kesim
talebinin Iml oranda arttidl, ik ceyrekte oldukca gUclU bir artis kaydeden kamu
kesimi talebinin ise geriledidi gérbimektedir. Ote yandan, bu dénemde ithalat
yUksek oranda artarken zayif seyreden kiresel talep nefticesinde ihracat artisi
daha sinirl oranda kalmistir. Béylelikle, talep bilesenleri arasindaki dengelenme
sUrecinde ik ceyrekte gorilen bozulma ikinci ceyrekte devam etmigstir. Nihai yurt
ici talep yatay seyrederken ithalatta gérilen artista stok biriktirme sUreci ve bu
dénemde artan altin ithalatinin etkili oldugu dusUnUlmektedir. Nitekim, stok

degdisimi yedi ceyrek aranin ardindan ilk defa pozitif olmustur.

Yilin UcOnci ceyredine iliskin PMI ve IYA anket gostergeleri ile otomobil ve
beyaz esya satislan iktisadi faaliyetin limli bir sekilde toparlandiginda isaret
etmektedir. Ote yandan, Temmuz ayinda artis gdésteren sanayi Uretim endeksi
AJustos ayinda keskin bir diUsus gostermis, bdylece Uretim Temmuz-Agustos
déneminde bir dnceki ceyrek ortalamasinin altinda gerceklesmistir. Agustos
ayinin - Bayram doénemi nedeniyle ana edilimi dodru yansitmadigi
dUsUnUImektedir. Resmi olarak aciklanan verilerde “kdpri gunu” etkisinin dahil
edilmemesi sonucu Agustos ayi verisinin ana egilimden daha dusuk bir seviyeyi
gosterdigi hesaplanmistir (Kutu 4.1). Benzer durum ithalat ve ihracat miktar
endeksleri icin de gecerlidir. Dolayisiyla, Temmuz-Agustos dénemine iliskin Urefim
ve dis ticaret miktar gdstergelerini yorumlarken dikkafli olunmasi gerektigi not

edilmelidir.

Yiin U¢gUncU ceyred@ine dair dis talebe iliskin gdstergeler mal ve hizmet
ithalatinin, mal ve hizmet ihracatina kiyasla daha fazla bir dUsUs gosterecegine
isaret etmektedir. Boylece, talep bilesenleri arasindaki dengelenme surecinin bir
miktar iyilesme gosterecedi tahmin ediimektedir. Bunun sonucunda, cari islemler

aciginin dénemlik bazda bir miktar kapanacagd disGnilmektedir. Ayrica,
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sermaye akimlarindaki zayiflamanin, temkinli para politikasi durusunun ve alinan
makroihtiyati dnlemlerin etkisiyle dnimUzdeki ddnemde kredi bUyUme hiziarinin
kademeli olarak daha makul duzeylere gelecedi 6ngorGimektedir. Bu
dogrultuda, altin ficareti hari¢c tutuldugunda cari islemler acigindaki kademeli

iyilesme egdiliminin sGrecegdi tfahmin edilmektedir.

Onumuizdeki dénemde istihdam ve kredi kanalinin toparlanmaya verdigi
destegin zayiflacadr beklenmektedir. Ek olarak, kUresel para politikalarina dair
belirsizlikliklerin  sUrmesi ve sermaye akimlarindaki oynaklk yurt ici talebin
OnUmUzdeki dénem seyrine iliskin asagi yonlU riskleri artirmaktadir. Bu nedenle,
yilin ilk yarsinda saglikl bir toparlanma gdsteren nihai yurt ici talebin ikinci yanda
daha zayif bir seyir iziemesi, bdylece enflasyon Uzerinde yukan ydnlU baski
olusturmamasi  ve cari aciktaki artisi sinilamasi beklenmektedir. Ote yandan,
Euro Bdlgesi'nin ikinci ¢eyrekte resesyondan cikarak poztif bUyUme
gerceklestirmesi yurt disi talep acisindan olumlu bir gelisme olarak not

edilmelidir.
4.1. Gayri Safi Yurt ici Hasila Gelismeleri ve ic Talep

TUIK tarafindan aciklanan milli gelir verilerine gére, GSYiH 2013 yilinin ikinci
ceyreginde bir énceki yilin ayni dénemine goére yUzde 4,4 oraninda artis
kaydetmistir. Mevsimsellikten arnndinimis verilerle ise GSYIH bir énceki ceyrede
kiyasla yUzde 2,1 oraninda artmistir. Boylece, 2012 yilinin ikinci yansinda zayif
seyreden iktisadi faaliyet 2013 yilinin ilk yansinda &nemli bir ivme kazanmistir.
Nihai yurt ici talep ise, ik ceyrekteki gUclU artisinin ardindan, bu dénemde
yataya yakin bir seyir izlemistir (Grafik 4.1.1). Nihai yurt ici talebin bilesenleri
incelendiginde, 6zel kesim talebinin gerek &zel tUketim gerekse 6zel yatinm
kaynakli olarak imli oranda arthigi, kamu talebinin ise ilk ceyrekteki yUksek oranl
artisinin ardindan geriledigi gérilmektedir (Kutu 4.2). Ote yandan, bu dénemde
ithalat gUclU oranda artarken, zayif seyreden kiresel talep neticesinde ihracat
arhisi daha sinir oranda gerceklesmistir. Boylece, talep bilesenleri arasindaki
dengelenme sUrecinde ilk ¢eyrekte gdrilen bozulma ikinci ¢eyrekte devam

etmistir.

Mevsimsellikten — anndinimis  verilerle, harcama  yéninden  GSYiH
bUyUmesine ddnemlik katkilar incelendiginde, stok degisiminin  ddnemlik

bUyUmeye en fazla katki yapan bilesen oldugu gérilmektedir. Ozel kesim talebi
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donemlik bUyUmeye porzitif katki yaparken kamu kesimi talebinin ve net

ihnracatin negatif katki yaptigr gézlenmektedir. (Grafik 4.1.2).

Grafik 4.1.1. Grafik 4.1.2.
GSYIH ve Nihai Yurt Ici Talep Dénemlik GSYIH BUyUmesine Katkilar
(Mevsimsellikten Arindinlmis, Milyar TL, 1998 Fiyatlanyla) (Mevsimsellikten Anindinimis, YUzde Puan)
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Kaynak: TUIK, TCMB. Kaynak: TUIK.

2013 yilinin O¢cUNncU ¢eyregine iliskin veriler nihai yurt ici talebin  G¢UncU
ceyrekte Iml bir seyir izleyecegine isaret etmektedir. TUketim mallan Uretim ve
ithalatinda Temmuz ayinda gérilen artislar, Agustos ayinda yerini keskin
dUsUslere birakmistir. Bdylelikle, Temmuz-Agustos déneminde tUketim mallan
Uretimi bir dnceki ceyrege goére azalrken, tUketim mallan ithalatindaki artis
edilimi devam etmistir (Grafik 4.1.3). Bununla birlikte, Agustos ayinin Bayram
ddénemi olmasi nedeniyle ana egdilimi dodru yansitmadidi ihtimaline karsin,
Temmuz-Agustos ddnemi Uretim ve ithalat verilerinin yorumlanmasinda dikkatli
olunmasi gerektigi not edilmelidir. Ote yandan, otfomobil ve beyaz esya
safislarnda dénemlik bazda gérllen artislar, &zel tUketim talebinin GcUncU

ceyrekte iiml bir seyir izieyecedine isaret etmektedir (Grafik 4.1.4).

Yatinmlara iliskin gdstergeler ise tUketim talebine kiyasla daha zayif bir
go6rinUme isaret etmektedir. Nitekim tasimacilik hari¢ yatinm mallarnin gerek
ithalat gerekse Uretimi gerilemistir (Grafik 4.1.5). Insaat yatnmlanna iliskin éncu
gostergelerden mineral maddeler Uretimi azalirken, ithalati dénemlik bazda artis
gostermistir (Grafik 4.1.6). Bu durum, insaat yatinmlarinin U¢gUnci ¢eyrekte iimli
bir seyir izieyecegdine isaret etmektedir. Ote yandan, tUketim mallan Uretim ve
ithalatina dair verilerde gézlenen duruma paralel bir sekilde, Agustos ayinin
bayram ddnemi olmasi nedeniyle Temmuz-Agustos ddnemi yatinm mallan

Uretim ve ithalati verilerine de temkinli yaklasiimalidir.
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Grafik 4.1.3.

TUketim Mallan Uretim ve Ithalat Miktar Endeksleri

(Mevsimsellikten Arindinlmis, 2010=100)
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Grafik 4.1.5.

Sermaye Mallarn Uretim ve ithalat Miktar Endeksleri
(Tasimacilik Araglan Hari¢, Mevsimsellikten Arindinimis,

* Beyaz esya i¢ sahislart icin Temmuz-Agustos dénemini kapsamaktadir.

Kaynak: BESD, ODD, TCMB.

Grafik 4.1.6.
Metalik Olmayan Mineral Maddeler Uretim
Ithalati ( Mevsimsellikten Anndinimis, 2010=100)
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* Temmuz-Agustos dénemini kapsamaktadir.
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Nihai yurt ici talepteki artisin, 6nUmUzdeki dénemde istihdam ve kredi
kanalinin toparlanmaya verdigi katkinin bir miktar zayiflamasi intimaliyle birlikte,
Ml sekilde devam etmesi beklenmektedir. Nitekim, EylUl ve Ekim aylarinda
anket goéstergelerinde toparlanma goérGimektedir. Bdylece, U¢cUncU ceyrekte bir
dnceki déneme kiyasla zayiflama gdsteren IYA yatinm ve istihdam egilimi, Ekim
ayinda Ug¢UncU c¢eyrek ortalamasinin Uzerinde gerceklesmistir (Grafik 4.1.7).
CNBC-e ve TCMB fuketici gUven endeksleri de Ekim ayinda bir miktar
toparlanma kaydetmistir (Grafik 4.1.8). Bu durum, ikfisadi faaliyetin G¢UncU
ceyrekte izledigi zayif seyrin ardindan, son ¢eyrekte daha olumlu bir géronim
sergileyecegine isaret efmektedir. Bununla birlikte, finansal kosullardaki
sikilasmanin &zel kesim talebini yavaslatabilecegdi not edilmelidir (4.1.9). Nitekim

UcUncU ceyrek boyunca 2007-2012 ddénemi ortalamasinin Uzerinde seyreden
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tUkefici kredileri bUyUme hizi, Ekim ayi ik haftas ifibanyla uzun dénem
ortalamasinin altina inerken ficari kredilerin bGyUme hizi son dénemde gdzlenen
dalgal seyrine devam etmektedir. (Grafik 4.1.10). Ayrnica, gelismis Ulkelerdeki
ekonomi politikalarna iliskin  belirsizlikler ve bunun sonucunda sermaye
akimlarinda artan oynaklik, yurt ici talebin seyri Uzerinde asagr yonlU risk

olusturmaya devam etmektedir.

Grafik 4.1.7. Grafik 4.1.8.
IYA Yatinm ve istihdam Beklentisi CNBC-e ve TUIK-TCMB TUketici GUven Endeksleri
(Mevsimsellikten Arindinimis)
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Kaynak: TUIK, TCMB. Kaynak: TCMB

Sonug olarak, yilin ilk yansinda saglikli bir toparlanma gdsteren nihai yurt ici
talebin ikinci yanda iiml sekilde toparlanmaya devam etmesi beklenmektedir.
Ancak, son dénemdeki finansal gelismelere bagl olarak toparlanma gérinimu
Uzerindeki asadi yénlu riskler artmistir. Bu cergcevede, yurt ici talep gelismelerinin
enflasyon Uzerinde vyukarn yoénlu baskl olusturmamasi ve cari acikia son

dénemde gdzlenen iyilesmeye katki vermesi beklenmektedir.
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4.2. Dis Talep

2013 yili ikinci geyregine iliskin milli gelir verileri talep bilesenlerinde ik
ceyrekte gorilen bozuimanin devam efttigini géstermistir. Bu dénemde mal ve
hizmet ihracat yillk bazda yUzde 1,2, mal ve hizmet ithalat ise yUzde 11,7
oraninda artg gdstermistir. Boylelikle, net ihracatin yillik biyUmeye olan negatif
katkisi artarak sUrmUstUr (Grafik 4.2.1). Mevsimsellikten arindinimis verilerle mal ve
hizmet ihracatl kiresel kosullardaki olumsuzluklar nedeniyle sinirll oranda
artarken, mal ve hizmet ithalat daha giclU bir artis kaydetmistir (Grafik 4.2.2).
ithalatta gérilen bu arhista stok biriktirme streci ve bu dénemde artan altin

ithalatinin etkili oldugu dUsUnUimektedir.

Grafik 4.2.1. Grafik 4.2.2.
Net ihracatin Yillik BUyUmeye Katkisi Mal ve Hizmet ihracat ve ithalati
(YUzde Puan) (Mevsimsellikten Arindinimis, 1998 Sabit Fiyatlanyla Milyar TL)
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2013 yili U¢UncU ¢eyregine iliskin veriler degerlendirildiginde, inracat miktar
endeksinin - Temmuz-Agustos  ddneminde imli  bir oranda  geriledidi
gorUlimektedir. Bu ddnemde altin ihracah digslanarak olusturulan  ¢ekirdek
endeksin ise ilk ki ceyrekte izledigi istikrarll seyrini sUrdUrdUgUu ve bir dnceki
ceyrege goére arhis kaydettigi goérUimektedir (Grafik 4.2.3). Bununla beraber,
AdJustos ayinda hem genel inracat hem de cekirdek inracat gdstergesinde aylik
bazda gérilen azalislarda Ramazan Bayraminin etkilerinin gézlendigi ve bu
sebeple aciklanan verilerin - ana  egilimi  tam olarak  yansitmadid
dUsUnUImektedir. Agustos ayinda hafta sonu ile Ramazan Bayraminin ik gund
arasinda kalan ve koépr0 gunU diye adlandinlan 2,5 gunluk sure ithalat ve
ihracatt disUricU ydnde etkilemistir. Bu nedenle, ana edilimi daha dogru
yorumlayabilmek amaciyla U¢UncU ¢eyrek goérunimuonU EylUl ayina iliskin
tfahminleri de g6z6nUnde bulundurarak degerlendirmenin daha dogru olacagdi

dUsUnUImektedir. Yakin déneme iliskin gdstergeler EylUol ayinda hem ihracat
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genel miktar endeksinin hem de altin haric inracat miktar endeksinin aylik bazda
kayda deger bir yUkselis gdsterebilecegine isaret etmektedir. S6z konusu yUkselis
gerceklesirse ceyreklik olarak da ihracat ve altin hari¢ ihracatin ikinci ceyrege

gore artacagi 6ngdrolmektedir.

KUresel egilimlere bakildiginda, dinya ithalat talebinde gérilen ilimli artig
egiliminin Temmuz-Agustos déneminde bir miktar hizZiandigr dikkat cekmektedir.
ihracatimizda dnemli paya sahip olan Euro Bdlgesi'nin ithalat talebi uzun siren
zayif seyrinin ardindan sinirl miktarda artis géstermistir. ikinci ceyrekte gerileyen
Asya Bolgesi ithalat talebi bu dénemde artarken Afrika ve Orta Dogu Ulkeleri

ithalat talebindeki artis yavaslayarak sGrmUstur (Grafik 4.2.4).

Grafik 4.2.3. Grafik 4.2.4.
ihracat Miktar Endeksleri DUnya ve Balge ithalatlan
(Mevsimsellikten Arindinlmis, 2010=100) (Reel, Mevsimsellikten Arindinlmis, 2005=100)
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PMI gostergeleri ikfisadi faaliyette kiresel dUzeyde goérilen toparlanma
egdiliminin devam ettigine isaret etmektedir. Nitekim kUresel PMI imalat endeksi
50 duzeyinin Ustinde artmaya devam etmistir (Grafik 4.2.5). UcincU ceyrekte
ABD'ye ait PMI endeksi yuksek oranda artarken Euro Bdlgesi'ne ait endeksteki
artis daha ilimli bir oranda kalmistir. ikinci ceyrekte gerileyen Cin PMI endeksinin
UcUncU ceyrekte artarak 50 seviyesine ulastd gorUlUrken Japonya'ya ait
endeksteki Iml toparlanma egilimi devam etmistir. Bununla beraber, orta vadeli
gostergelerden ihracat agrlikll kiresel bUyime goérUniminde bir dnceki
Enflasyon Raporu ddnemine godre belirgin bir degisiklik gbézlenmemektedir
(Grafik 4.2.6). Kiresel PMI ve ithalat gdstergeleri dis talep kosullarinda yilin ilk
yansina kiyasla daha olumlu bir gérinUme isaret etmektedir. Bu gelismeler
1sigINda, yiin U¢cUncU ceyreginde mal ve hizmet ihracatinin ana egiliminin artig

ydnunde olmaya devam ettigi, bununla birlikte altin inracatindaki dusUs kaynakl
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olarak mal ve hizmet ihracatinin daha zayif seyredebilecedi tahmin edilmektedir

(Grafik 4.2.2).
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Kaynak: Markit. Kaynak: Bloomberg, TCMB hesaplamalari.

Yiin ilk yansinda gUc¢lU oranda artan ithalat miktar endeksi Temmuz-
AJustos ddneminde azalmistrr. ithalat miktar endeksinde gérilen bu azalista
altin ithalatindaki gerilemenin etkili oldugu, altin hari¢ ithalattaki artisin ise
yavaslayarak devam ettigi gorGlmektedir. Yakin dénem gdstergeleri EylUl
ayinda Iml bir artisa isaret etse de ¢eyreklik bazda degerlendirildiginde toplam
ithalatin altin ithalatindaki azalisin efkisiyle ikinci ceyrege kiyasla azalacagdi, yurt
ici talepteki iIhmli artis beklentisi ile uyumlu olarak altin haric ithalatin ise bir miktar
artacad éngdriimektedir (Grafik 4.2.7). Bu bilgiler isiginda, GSYIH altinda yer
alon mal ve hizmet ithalatinin O¢cUncU ceyrekte bir miktar gerileyecedi

dusuniimektedir (Grafik 4.2.2).

Grafik 4.2.7.
ithalat Miktar Endeksleri
(Mevsimsellikten Arindinlmis, 2010=100)
ithalat ———— Altin Harig ithalat
135 q r 135
125 A r 125
115 A r 115
105 r 105
95 - r 95
85 r 85
75 1 r 75
65 65
N P e P e e A
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* UgUncU ceyrek verisi Temmuz - Agustos ddnemi icin gerceklesmelerden EylUl ayi igin
tahminden olusmaktadir.
Kaynak: TUIK, TCMB.

Son aylarda, TL'deki deger kaybinin, kUresel ekonomiye iliskin artan
belirsizliklerin ve kredi faiz oranlannda gérilen artislann efkisi ile nihai yurt ici
talebin limli  bir oranda artmasi beklenmektedir. Bu durumun ithalati
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sinrlandirabilecedi not edilmelidir. Bununla beraber, Euro Bdlgesi'nin ikinci
ceyrekte resesyondan c¢ikarak pozitif bUyUme gerceklestirmesi ve Euro
Bdlgesi’'ne iliskin anket gostergelerindeki iyilesme, dis talep acisindan olumiu bir
gelisme olarak degerlendirimektedir. BOtin bu gelismeler 1siginda  U¢cUncU
ceyrekte net ihracatin bUyUmeye olumsuz katkisinin devam etmekle beraber bir

miktar azalmasi beklenmektedir (Grafik 4.2.1).

ithalat talebindeki yavaslamayla beraber cari islemler dengesinde
UcUncU ceyrekte bir miktar iyilesme beklenmektedir. Altin ithalatindaki azalisa
paralel olarak altin ve enerji hari¢c cari islemler dengesinde de benzer bir egilim
go6rGimektedir (Grafik 4.2.8). Bu gelismeler sonucunda 12 aylik birikimli cari

islemler dengesinde gorUlen bozulmanin durdugu gézlenmektedir (Grafik 4.2.9).

Grafik 4.2.8. Grafik 4.2.9.
Cari Islemler Dengesi (CID)* Cari Islemler Dengesi (CID)*
(Mevsimsellikten Arindinimis, Milyar ABD Dolar) (12-Aylik Birikimli, Milyar ABD Dolar)
C!D cib
4 0 T CID (altin harig) ) c4 30 - CID (enerii ve altin haric) C 30
CID (enerjive altinharig) | | . CiD (altin haric)
2 4 r2 10 A
0 -10 4
-2 -30 A
-4 -50
-6 -70 |
81 -8 90 - L 90
12|3/4(1|2/3|4|1/2|3/4(1]2/3|141|2|3/4(1|2]3/4{1]2|34|1]2|3/4/1|2] VN DOO O dddNNNMM®
SRS ibaibDabadb o
2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010|2011 | 2012 2013 O O0OO0OO0O0O0O00O0d0o0O0 o oo o
* UgUncU ceyrek verisi Temmuz-Agustos dénemi icin gerceklesmelerden * Uglncl ceyrek verisi Temmuz-Agustos dénemi icin gerceklesmelerden
Eyl0l ayi icin fahminden olusmaktadir. Eyl0l ayi icin tahminden olusmaktadir.
Kaynak: TUIK, TCMB. Kaynak: TUIK, TCMB

4.3. Emek Piyasasi

Toplam ve tanm disi issizlik oranlar 2013 yilinin ikinci ceyreginde bir dnceki
déneme gore sinirl dlcUde artis kaydetmistir (Grafik 4.3.1). Bu ddnemde, tarm
disi istihdam dnceki déneme kiyasla artis gdstermis ve ancak isgbcUne katilim
oranindaki artisin istihdam artisinin Uzerinde gerceklesmesi nedeniyle issizlik
oranlar artmistr (Grafik 4.3.2). Ote yandan, 2013 vyilinin  Haziran-Temmuz
déneminde tarm disi istihdamda gerileme yasanmis ve issizlik oranlarn ikinci

ceyrekte gdzlenen artis egilimini sUrdirmUstir (Grafik 4.3.1).
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Grafik 4.3.1.
issizlik Oranlar
(Mevsimsellikten Arnindinimis, YUzde)

Isgiiciine Katilim Orani (sa§ eksen)

Grafik 4.3.2.
Tanm Dt Issizlik Oranina Katkilar
(Mevsimsellikten Arindinlmis)

Istihdamin Etkisi

Issizlik Orani
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* Temmuz dénemi. * Temmuz dénemi itibaryla, Mayis ddnemine goére iki aylik fark.
Kaynak: TUIK, TCMB. Kaynak: TUIK, TCMB.
2013 yilinin ikinci c¢eyreginde hizmetler istihdomindaki géreli zayiflik

Haziran-Temmuz dénemlerinde de devam etmis ve bu dénemde hizmetler
istihdami bir 8nceki déneme gére gerilemistir (Grafik 4.3.3 ve Grafik 4.3.4). insaat
sektérU istihdaminda 2012 yiinin baslanndan bu yana suregelen artis egiliminin
2012 yilinin son aylarina dogru kirldigr gdézlenmektedir. 2013 yilinin ik ceyreginde
belirginlesen bu zayiflk ikinci ceyrekte de devam etmis, ancak kayitli-kayit disi
aynminda énemli bir farkllasma ortaya cikmistir. Ikinci ceyrekte kayith insaat
istihdami bir dnceki déneme gére godzle gorulUr bir artis kaydederken, kayit digi
istihdam belirgin bir bicimde gerilemistir. Benzer egilimler Haziran déneminde de
sUrerken, Temmuz déneminde hem kayith hem de kayit disi insaat istihdaminda

azalma gozlenmistir (Grafik 4.3.3).

Grafik 4.3.4.
Tanm Disi Istihdam
(Mevsimsellikten Arndinimis, Uc Aylik YUzde Degdisim)

Grafik 4.3.3.
Hizmet ve Insaat Sektérleri Istihdami
(Mevsimsellikten Arindinimis, Milyon Kisi)
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Kaynak: TUIK HIA, TCMB. Kaynak: TUIK HIA, TCMB.
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Sanayi istihdami ise 2012 yilinin son ¢ceyregdinin ardindan 2013 yilinin ik iki
ceyredinde de artis gdstermistir. S6z konusu dénemlerde sanayi istihdaminda
gerceklesen guclu artislar tarm  digi istihdamdaki  arfista  belirleyici bir rol
oynamistir. Sanayi Uretimindeki dalgall toparlanmaya karsin sanayi istihdami
daha guclu bir artis sergilemistir (Grafik 4.3.5). Ancak, 2013 yili Haziran-Temmuz

ddéneminde sanayi istihdami belirgin gerileme kaydetmistir.

Grafik 4.3.5. Grafik 4.3.6.
Sanayi istihdami ve Uretimi Toplam Istihdam Beklentisi ve PMI Istihdam Endeksi
(Mevsimsellikten Arindinimig, 2005 = 100) (Mevsimsellikten Arindinlmis)

——————— Sanayi Istihdami
Sanayi istihdami-Kayitli

Toplam istihdam Beklentisi

150 - Uretim 150 120 - PMI Istihdam (sag eksen) - 60
N A=
100 ™ 50
90 | L 45
80 | L 40
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; : ; 60 30
85533833325 229839¢9 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘41‘2‘3‘4 1‘2‘3‘41‘2‘3‘41‘2‘3‘41‘2‘3
W N 0O N 0O N 0O N 0O &N 0 N 0O N
©eecesoooeo0eoceooe 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 |2013
Kaynak: TUIK HIA, TCMB. Kaynak: TCMB iktisadi Yénelim Anketi, Markit.

OncU goéstergeler, 2013 yilinin GcUncU ¢eyredinde istihdamdaki artis hizinin
yavaslayabilecedi yéninde sinyaller Uretmektedir. ik olarak, sanayi Uretimi
Agustos ayinda bir dnceki doneme gore dnemli dlcUde gerileme kaydetmis ve
Mart ayindan beri genel egdiime bakildignda da dalgal gérGniminG
sOrdUrmustr  (Grafik 4.3.5). Sanayi Uretimindeki genel gérinim istihdam
gorinimune kiyasla zayif kalmakta ve istihdam artisina iliskin  beklentileri
sinrlandirmaktadir. Ikinci olarak, imalat sanayi istihdami icin gésterge niteliginde
olan PMI istihdam degeri de halen iyimser konumda bulunmasina ragmen
OcUncU ceyrekte gerilemistir (Grafik 4.3.6). Benzer bicimde, ikfisadi Yénelim
Anketi goOstergeleri arasinda yer alan ve imalat sanayi sektérGnde faaliyet
gbsteren dzel sirketlerin gérUslerini yansitan Toplam istihdam Beklentisi yilin ilk
ceyreginde gecgen yilin son ¢eyredine gdére belirgin bir bicimde artmasina
ragmen ikinci ve UgcUncU ceyreklerde yénunU asagiya cevirmistir (Grafik 4.3.6).
Bunlara ek olarak, insaat sektérine ara mal saglayan metalik olmayan mineral
UrOnler imalati sektérinin yilin GcUncU ceyregine iliskin Uretim gelismeleri insaat

faaliyetinde yavaslama sinyali vermektedir (Grafik 4.3.7).
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TUrkiye genelinde hanehalkinin goérUslerini yansitan TCMB Tuketici GUven
Endeksi 2013 yilinin ikinci ¢geyregindeki yatay seyrin ardindan U¢cUncU ¢eyrekte
bir dnceki déneme gére sinirl dlctde azalarak uzun dénemli ortalamasinin
altinda kalmistir (Grafik 4.3.8). Istihdama iliskin diger dnct gostergelerin seyrine
paralel olarak, TUketici GUven Endeksi de uzun doénemli ortalamasinin

etrafindaki seyrini sUrdUrmektedir.

Grafik 4.3.7. Grafik 4.3.8.

Metalik Olmayan Mineral Uron Uretimi ve insaat Hanehalki Beklentileri ve Tanm Dig Issizlik Orani*
Katma Degeri (Mevsimsellikten Arindinlmig, 2005 = 100)
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*Tanm dhigi issizlik orani 2013 yili 3. ceyredi icin Temmuz ddnemi verisi
kullanilmistir.
Kaynak: TUIK, TCMB TUketici EGilim Anketi.

* Uretim gelismeleri Agustos dénemi verileri ile hesaplanmistir.
Kaynak: TUIK HiA, TCMB.

Emek piyasasi gelismeleri ic talep acisindan degerlendirildiginde, 6zellikle
saatlik kazang gelismelerinin katkisiyla artan toplam Ucret édemelerinin 2013
yilinin ilk iki ceyredi itibanyla yurt ici tUketim harcamalarina destek sagladig
gérilmektedir. IsglicO Maliyeti Endeksleri kapsaminda yayimlanan tarm  disi
sektérde saatlik kazang endeksi 2013 yili ikinci ceyreginde reel olarak artmaya
devam etmistir. S6z konusu artis ceyreklik bazda asgari Ucretteki artisin Uzerinde
kalmakla birlikte vyillk bazda iki serinin  uyumlu bir hareket sergiledigi
gézlenmektedir (Grafik 4.3.9). isthdam gelismelerini de iceren toplam Ucret
odemeleri Ucretler paralelinde arhsini sirdUrmektedir. Es zamanl  olarak,
dayanikli tUketim mallarina yénelik harcamalar disarnida birakilarak hesaplanan
hanehalki yurt ici tUketim harcamalar 2013 yilinin ikinci ceyreginde guclu artis
gOstermistir(Grafik 4.3.10).

58 Enflasyon Raporu 20131V



TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Grafik 4.3.9.
Tanm Disi Sektérlerde Saatlik isgiicU Maliyeti
(Mevsimsellikten Anndinimig, 2010=100)
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* Reellestirilirken TUFE kullanimistir.
Kaynak: TUIK, TCMB.

Grafik 4.3.10.
Hanehalk Yurt ici Toketimi* ve Reel Ucret
Odemeleri** (Yillik Yozde Degisim)
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* Sabit fiyatlar ile aciklanan hanehalki yurt ici tOketim harcamalanndan
Mobilya, Ev Aletleri, Ev Bakim Hizmetleri, Ulastirma ve Haberlesme ile
Eglence ve KUltUr alt kalemlerinin cikanimasi ile hesaplanmistir.

** Sanayi, insaat, Ticaret, Konaklama-Yiyecek, Mesleki Biimsel ve Teknik
Faaliyetler ile idari ve Destek Hizmet Fadliyetleri sektérlerindeki toplam
Ucret 8demelerinin agrriikli ortalamasi alinarak hesaplanmaktadir. Ucret
ddemeleri reellestirilirken TUFE kullanilmistir.

Kaynak: TUIK, TCMB.

Ucret gelismeleri maliyet unsuru olarak incelendiginde, sanayi ve hizmetler

sektérlerinde reel birim Ucretlerin 2013 yilinin ikinci ceyreginde artmaya devam

ettigi gdzlenmektedir (Grafik 4.3.11). Saatlik Ucretlerdeki artisin yani sira ortalama

verimliligin zayif seyri reel birim Ucretlerdeki artisin sirmesine neden olmaktadir

(Grafik 4.3.11). S6z konusu artis, Ucretlerden gelen maliyet baskisinin artmig

olabileceg@ine isaret etmektedir. Reel birim Ucretlerdeki bu artis 6zellikle emek

yogunlugu yUksek olan hizmet sektérU icin bir risk unsuru olarak goérUlmektedir.

Bununla birlikte makro dlcekte ortalama degerler Uzerinden gdzlenen bu olgu

kompozisyon degdisiminden gelen efkileri de barndirdidi icin kesin bir cikarm

yapmak mumkin olmamaktadir.

Grafik 4.3.11.

Reel Birim Ucret*
(Mevsimsellikten Arindinlmis, 2010=100)
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* Hizmetler sektérinde reel birim Ucret toplam Ucret ddemelerinin ciroya
bolunmesi ile hesaplanmistir. Sanayi sektorlerinde ise toplam Ucret
ddemeleri Uretim ve ilgili UFE'ye bolinmUstir.
Kaynak: TUIK Kisa D&nem ls Istatistikleri, TCMB.
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Grafik 4.3.12.

Tanm Disi Sektérde Katma Deder ve Istihdam
(Mevsimsellikten Arindinimis, 2005=100)

——————— Katma Deger Istihdam (sag eksen)
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Kaynak: TUIK, TCMB.
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Ozetle, 2013 vyilinda Temmuz dénemi itibanyla tarm disi sektérde
istihdamda zayiflama gdézlenmektedir. Isgicine katim istihdama  paralel
hareket etmektedir. 2013 yilinin GcUncU ceyredine iliskin dncU gostergeler ve
Haziran-Temmuz 2013 ddnemi isgucU piyasasi verileri 1siginda, tarm  dis
istihdamin yiin O¢cUncU c¢eyreginde zayif gérunUm sergilemesi beklenmektedir
(Grafik 4.3.12). Ayrnica, kuiresel iktisadi gorGnume iliskin belirsizliklerin  &zellikle
sanayi  sektérinde istihdam  kosullanindaki iyilesmeyi  sinilandirabilecedi

dUsUnUlmektedir.
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Kutu . .
Kopri Giunl Degiskenin Sanayi Uretim Endeksi Uzerindeki Etkisi

Birbirini takip eden iki resmi tafil' veya bir resmi tatil ile hafta sonu arasinda kalan
ve ek tatil yapilabilecek calisma gini “képri guni™ olarak tanimlanmaktadir.
Calisanlarin énemli bir kisminin daha uzun sure ftafil yapabilmek icin kdpri
gUnlerinde izin kullanmalarn veya &zellikle talep dizeyinin dUsUk oldugu aylarda
firmalann calisanlarina izin kullandirmasi sonucu sanayi Urefimi olumsuz yonde
etkilenmektedir. Nitekim, Bozok ve Kanli (2013) dini bayramlar 6ncesi veya
sonrasindaki képrd gUnlerinin sanayi Urefimi Uzerinde belirgin bicimde etkide
bulundugunu gosterirken, ulusal bayramlarla iliskili k&prb gUnlerinin Uretime efkisinin
istatistiksel olarak anlamli  olmadigi sonucuna varmislardir.2 Bu calismanin
bulgularnna gére dini bayrama iliskin képri gininde normal bir calisma gunine

kiyasla Uretim daha az yapiimaktadir.

(")’re yandan, sanayi Uretim endeksi (SUE) ve alt kalemleri Turkiye istatistik Kurumu
(TUIK) tarafindan mevsim ve takvim etkilerinden anndinlirken képri  gind
degdiskeninin etkisi hesaba katimamaktadir. Bu durum, Bozok ve Kanli (2013)
calismasinin bulgularinin da destekledigi gibi dini bayrama iliskin képrd gunlerini
iceren ve muteakip ayda mevsim ve takvim etkisinden arindirimis sanayi Uretim
endeksinin ana egdilimi fam olarak yanstfamamasina ve daha fazla oynaklik
gbdstermesine neden olmaktadir. Bu cercevede, 2012 yili AQustos ayi képrd gunu
icermesi nedeniyle &6rnek olarak incelenmistir. Agustos ayinda ayin 22'sinde
baslayip 25'ine kadar suren 4 gUnlok bir képro gunU degiskeni oldugu
gérilmektedir (Grafik 1).3 TUIKK tarafindan aciklanan resmi verilere gére mevsim ve
takvim eftkilerinden arindinimis sanayi Uretim endeksi 2012 yilinin Agustos ayinda
yUzde 0,3 oraninda gerilemis, EylUl ayinda ise yuzde 2,2 oraninda artis géstermistir.
Mevsim ve takvim etkilerinden arnndinrken koépro gunU etkisi géz 6nlnde
bulunduruldugunda sanayi Uretiminin resmi aciklanan verinin  aksine Agustos
ayinda bir énceki aya kiyasla yuzde 0,8 oraninda arttigi, EylGl ayinda ise resmi
veriye oranla yUzde 1,0 gibi daha iiml bir artis gosterdigi hesaplanmaktadir
(Grafik 2). Baska bir ifadeyle, resmi veri kdpri gunlerinin oldugu bayram aylarinda
daha kétimser ertesi ayda ise daha iyimser bir ana egdilime isaret etmektedir. Bu
durum, ana egilim hakkinda saglikli bir analiz yapmayi zorlastirmanin yani sira

seride ek dalgalanmalara neden olmaktadir.

! Hafta tafili olan Pazar gUnleri harictir.

2 Calismaya iliskin detayl bilgi ve hesaplama ydntemleri icin bakiniz: Bozok I. ve Kanli I. B. (2013), “Impact of “De Facto” Bridge Holidays,” TCMB Ekonomi
Notu, No.13/08

3 TUKK tarafindan kullanilan ¢alisma giny degdiskenine gére Cumartesi gind is ginU olarak degerlendirimektedir. Baska bir ifadeyle, Uretime yalnizca
Pazar gUnleri ara verimektedir. Bu nedenle, k&prd gunleri olusturulurken Cumartesi giind is gunU olarak kabul edilmistir.
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Grafik 1. 2012 Yili AQustos Ayl Takvimi* Grafik 2. Sanayi Uretim Endeksi
Mevsimsellikten Arindinlmis, 2012 Ocak=100
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* Ramazan Bayrami 19-21 Agustos tarihleri arasinda kutianmistir.
Kopri gunleriise 22 — 25 Agustos arasindaki gunlerdir. Kaynak: TUIK ve Yazarin hesaplamalari.

Ex olarak, 2013 yili AgQustos ayl mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis sanayi
Uretim verisinde kdépri ginu degiskenin etkisi incelenmistir. AQustos ayinda sanayi
Uretimi aylk bazda yUzde 4,0 oraninda gerileyerek oldukca sert bir dusUs
gostermis, boylece sanayi Urefim endeksinde kriz sonrasi dbnemde gértlen en sert
dUsUs gerceklesmistir. Ancak, yukanda aciklandigl gibi Ramazan Bayrami'nin
Agustos ayina denk gelmesi ve 2,5 ginluk bir képri ginU degdiskenin olmasi resmi
aciklanan veriye temkinli yaklasmayi gerektirmektedir (Grafik 3). Nitekim, kopro
gunU degiskenin etkisi gbz 6nUnde bulundurularak yapilan analizler sanayi Uretim
endeksindeki gerilemenin yUzde -1,8 ile -2,0 arasinda oldugunu g&stermektedir
(Grafik 4). Bu durum, son agiklanan sanayi Uretim endeksindeki sert gerilemenin
ana egilimi dogru yansitmadigina isaret etmektedir. Ayrica, sanayi Uretiminin EylUl
ayinda Temmuz ayindaki seviyesine geri dénmesi durumunda resmi veride guclu
bir artisin, képru ginu etkisinin hesaba katildigl veride ise daha iliml bir artisin

gorulebilecedi not edilmelidir.

Grafik 3. 2013 Yili AGustos Ayi Takvimi* Grafik 4. Sanayi Uretim Endeksi
Mevsimsellikten Arnindinimis, 2013 Ocak=100
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* Ramazan Bayrami 8-10 Agustos tarihleri arasinda kutlanmistir.
K&pru gunleriise 5 — 6 AQustos ile yarnm gun olan arife gind (7
Agustos)dir. Kaynak: TUIK ve Yazarin hesaplamalari.
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Kamu Harcamalarinin GSYiH Biiyimesine Katkisi

TUrkiye’de kamu harcamalar son dénemde 6nemli bir ivme kazanmis ve Gayri
Safi Yurt ici Hasla (GSYiH) vyillk bUyimesine énemli élcide porztif katkida
bulunmustur. Nitekim 2012 yili son ceyregi ile 2013 yilinin ilk iki ceyreginde kamunun
yillik bUyUmeye katkisi tarihsel ortfalamalarnnin bir hayli Uzerinde gerceklesmistir
(Grafik 1). Bu durum, gerceklesen GSYIH ile kamu harcamalarini normal egdilimini
korudugu varsayimi altinda elde edilen GSYIH arasinda belirgin bir ayrisma
olusturmaktadir. (Grafik 2). Bu cercevede, bu kutuda kamunun bUyimeye katkisi
UcUncU ceyrek bUtce harcama gerceklesmeleri ve yil geneli blUtce ddenekleri
esas alinarak incelenmistir.4

Grafik 1. Kamu Harcamalannin GSYIH Yillik Grafik 2. GSYIH ve Kamu Harcama Senaryosu
BUyUmesine Katkilarn (Yuzde Puan) Altinda GSYIH
(Mevsimsellikten Arindinlmis, 2011C1=100)
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* Kamu Harcamalarinin 2005-2012 déneminde egilimini son u¢ geyrekte
korudugu varsayilarak olusturulmus GSYIiH serisi.
Kaynak: TUIK. Kaynak: TUIK, TCMB.

TUKK tarafindan aciklanan ve GSYiH altinda yer alan kamu harcamalarn, biyik
OlcUde Maliye Bakanhg Muhasebat Genel MUdurligu tarafindan aciklanan
Merkezi Yonetim BUtce istatistikleri (MYBI), Mahalli idareler Butce Istatistikleri (MiBi)
ile Sosyal GuUvenlik Kurumlar BUtce Istatistikleri (SGKBI) gdz énlne alinarak
hesaplanmaktadir. Ancak, MYBI aylk bazda ve 15 gin gecikmeli olarak
aciklanrken, MiBI ile SGKBI ceyreklik bazda ve 3 ay gecikmeli olarak
aciklanmaktadir. Diger faraftan, Merkezi Yonetim tUketim ve yatinm harcamalari,
kamu harcamalarinin bUyUk bir kismini  olusturmaktadir. Bu nedenle, kamu
harcamalarina iliskin ngériler olusturulurken MYBI temel alinabilir.

4BUtce gerceklesmeleri cari bUyUklUkler oldugu icin bu calismada karsilastirmalar GSYIH cari fiyatiar kullanilarak yapilmigtir.
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Merkez Yénetim harcamalarina iliskin 2013 yili UcUncU ceyrek verileri Maliye
Bakanhgr tarafindan aciklanmistir. Bu veriler 1siginda, Merkezi Yonetim tUketim
harcamalan  yillk arfis oraninin GcUncU c¢eyrekte yukseldigi gérlimektedir
(Grafik 3).5 Diger taraftan, yilin ik yarnsinda vyilik bazda cok yUksek oranli artis
kaydeden Merkezi Yoénetim yafinm harcamalarinin ise bu dénemde hiz kestigi
gozlenmektedir (Grafik 4).6

Grdfik 3. Merkezi Yonetim TUketim Harcamalarn Grdfik 4. Merkezi Yonetim Yatinm Harcamalarn

ve Milli Gelir Kamu TUketim Harcamalar ve Milli Gelir Kamu TUketim Harcamalarn
(Yilik YUzde Degisim, Cari Fiyatlarla) (Yililk YUzde Degisim, Cari Fiyatlarla)
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Kaynak: Muhasebat Gn. Md., TUIK. Kaynak: Muhasebat Gn. Md., TUIK.

Merkez yonetim tUketim ve yatnm harcamalarn birlikte degerlendirildiginde, cari
fiyatlarla merkezi yonetim toplam bUtce harcamalarinin yillik arfis orani Uctncu

rekt inirh- miktar vaslamistir
ceyrexie s arda yavasiamiy Grafik 5. Merkezi Yénetim Tuketim ve Yatinm
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ve azalacag 6ngorulmektedir.

5 Merkezi Yénetim tUketim harcamalan, GSYiH altinda yer alan kamu tUketimine gésterge oldugu dUsinilen Personel Giderleri,
Sosyal GUvenlik Kurumlarnna Devlet Primleri ve Mal ve Hizmet Alim Giderleri'nden olusmaktadir.

¢ Merkezi Yénetim yatinm harcamalan, GSYIH altinda yer alan kamu yatinmina gésterge oldugu dUsUnilen Sermaye
Giderleri'nden olusmaktadir

7 Merkezi Yonetim toplam bUtce harcamalar, merkezi yonetim tUketim ve yatinm harcamalarinin toplamini ifade etmektedir.
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Kutu
43 Tarkiye’de Konut Kiralarinda Katilik Derecesi

Fiyoﬂcmn degisme sikligini inceleyen calismalar tUketim kalemlerinin cogunda
degisen oranlarda katilik tespit etmektedir. Ornegdin, ABD icin yapilan bir
calismada Klenow ve Kryvstov (2008) fiyat etiketlerinin ortalamada 4 ayda bir,
indirim dénemleri g6z ardi edildikten sonra ise 7 ayda bir degdistigini
gbéstermektedir. Turkiye icin Ozmen ve Sevinc'in (2011) yaphdl calismada, fiyat
degisme sikligi bGtun mallarda yaklasik 7 hafta bulunurken, hizmet sektérinde bu
surenin cok daha uzun oldugu gdézlenmistir. Bu ve benzeri bulgular, Yeni Keynesci
makro analizde Calvo (1983) fipi fiyat katiliklannin varsayimsal olarak teorik
modellerde yer almasini motive etmektedir. S6z konusu modellerdeki katilik
varsayimi model mekanizmasinda fiyatlarnn para  politikasindaki  degisimlere
aninda cevap vermesini engellemekte ve kisa vadede para politikasinin reel
ikfisadi degiskenler Uzerinde efkili olmasini saglamaktadir. Boylelikle, para
politikasinin reel efkileri sistematik olarak incelenebiimekte ve politika olusturma
sUreci model tfemelli olarak gerceklestirilebilmektedir.

Konut kirasi hanehalki bUtcesinde édnemli paya sahip harcama kalemlerinden biri
olmasina ragmen, menU maliyetlere maruz kalmayan ve piyasa yapisi itibaryla
fiyatlamasi farkli olan kiralardaki katilik derecesini inceleyen calisma sayisi oldukca
azdr® TUIK tarafindan Urefilen ve yayimlanan Gelir ve Yasam Kosullar
Arastirmasi’ndan derlenen mikro verilere goére, Turkiye'de kiracilarin toplam
hanehalki gelirlerinin yaklasik yUzde 30'unu konut kirasi édemelerine harcadig
gorulmektedir. Hane reisinin gelirine bakildiginda ise, s6z konusu oran yuzde
50'lere varmaktadir. Bu nedenle, Turkiye'de konut kiralarindaki katilik derecesinin
raporlanmasi dGnemlidir.

Bu calismada, TUIK'in Gelir ve Yasam Kosullarn Arastirmasi 2008-2011 panel veri sefi
kullanilarak ToUrkiye'de konut kiralarindaki katiigin derecesi dlcUlmektedir. S6z
konusu veri sefinde kisilerden ziyade haneler takip ediimekte ve konut 6zellikleri ile
ilgili mikro dUzeyde detayli bilgi yer almaktadir. Ayrica, anket yilinda hanede kiraci
degisikligi (devir) olup olmadigi da gdzlenebilmektedir. Analizde yillar 2008-2009,
2009-2010 ve 2010-2011 seklinde ikili olarak gruplanmakfa ve hanenin kirasinin
ve/veya kiracisinin yildan yila degisiklik gosterip géstermedigi takip edilmektedir.
Orneklem toplam 3,403 gézlemden olusmaktadir. Hesaplamalar Genesove (2003)
calismasindakine benzer yéntemler kullanilarak gerceklestirilmistir.

8 Genesove (2003) ABD igin, Hoffmann ve Kurz-Kim (2006) Almanya igin, Shimizu, Nishimura ve Watanabe (2010) ise Japonya
icin konut kiralannda katilik tahmini yapan ¢alismalardir.
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Tablo 1. Konut Kiralannda Katilik Derecesine lliskin Ozet Bilgi

(* ve ** sirasiyla kiracisi degismeyen ve degisen haneleri ifade etmektedir)

2008-2009 2009-2010 2010-2011 TUm yillar

(-) Degisim (%) 13,5 15,2 14,1 14,3
Degisim yok (%) 23,4 33,3 33,3 31,5
(+) Degisim (%) 63,1 51,8 52,6 54,2
Degisim yok* (%) 27.5 37.3 37.1 35.4
Degisim yok** (%) 8.3 18,7 19,4 171

Ortalama 0,100 0,068 0,070 0,075
Medyan 0,087 0,022 0,036 0,048
Standart sapma 0,204 0,190 0,192 0,194
Devir orani 0,212 0,216 0,213 0.214

Nominal kira tutarindaki degdisimin ortalamasi, medyani ve standard sapmasi ile
kira degisim sklklan Tablo 1'de 6zet olarak sunulmaktadr.? Tom  vyillara
bakildiginda, Turkiye'de kiracisi olan konutlann ortalama olarak yUzde 31,5'inin
nominal kira bedelinin yildan yila degisiklik géstermedigi goérUimektedir. Kiralarin
ortalama degdisim suresi cinsinden dUsunUldiginde, yuzde 31,5'lik katilik derecesi
yaklasik 4 aya karsiik gelmektedir. Katilk derecesi kiraci degdisikligine ugrayan
konutlarda yUzde 17,1'e duserken, kiracisi degismeyen konutlarda yUzde 35,4'e
kadar cikmaktadir. Kiradaki konutlarnn yilda ortalama sadece yUzde 21,4'G kiraci
degistirdiginden, nominal katiigin bUyUk oranda kiraci degistirmeyen konutlardan
kaynaklandigr anlasimaktadir. Ayrica, kriz dénemi olan 2008-2009 déneminde
katillk derecesinin hem kiracisi degisen hem de degismeyen konuflarda dustigu
gdzlenmekte ve bu durumun yUksek belirsizik nedeniyle fiyat degisimlerinde kira
piyasasinda konsensus olusamamasindan  kaynaklandigr disuntlmektedir. Kriz
dénemlerinde yukar yoénlu fiyat ayarlamalarnnin oransal olarak artmasi, kiracisi
degisen konutlarin kiralarnda nominal katiigin - 6nemli  élcide azalmasina
baglanabilir. Bir baska deyisle, bUyUk olcekli soklar kiracisi degisen konutlarin
kiralarna hizl bir sekilde yansitimaktadrr. Grafik 1a, Tb ve 1c bu durumu
dénemlere gore gorsel olarak ortaya koymaktadir. Grafiklerde gbze carpan
onemli bir diger nokta ise, kiraci degisimi olmayan konutlarda negatif ve pozitif
fiyat ayarlamalarinin kiracr degisimi olanlara nazaran daha kiguk oldugudur. Bu
gbdzlem, mevcut kiract ile devam edildigi durumlarda kiraci-ev  sahibi
muUzakerelerinde cesitli nedenlerden  6t0rU  fiyat degisimlerinin - daha  makul

dUzeylerde belirlendigini dUsundUrmektedir.

9 Detayl analizi¢in bkz. Aysoy, Aysoy ve Timen (2013).
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C")Te yandan, bu calsmada hanehalki ve konut &zellikleriyle ilgili degdiskenler
kullanilarak katihigr belirleyen diger mikro faktérler de incelenmistir. Genesove
(2003) calismasinin aksine, konutun tipi ve bUyUkligu katiigr belilemede anlaml
bulunmamisken, ayni calismanin bulgularina benzer sekilde, kiracinin statUst
(kiracisi degismeyen ve degdisen olarak) oldukca édnemli cikmistir. Kira ayarlamasi
yaparken ortaya cikabilen yuvarlama etkilerini adlandirmakta  kullanilan grid
fiyatlamanin anlamliigi hem kiracisi degisen hem de degdismeyen konutlar icin
oldukca yUksek cikmistir. Ortalamada, kiralarda nominal katiigin yizde 68'inin grid
fiyatlamadan geldigi gosteriimektedir ki, bu oran Genesove (2003) calismasinin
ABD icin hesapladigi orandan yUksektir. BUtUn bunlara ek olarak, hanehalki reisinin
toplam gelirinin katilik Uzerinde istatistiksel olarak anlamli oldugu bulunmustur.
Hanehalki reisinin gelirindeki yuzde 10’luk bir artis, kiracisi degismeyen birimlerde
katilk olasiigini yuzde 3,3 oraninda azaltmaktadir. Ayrica, hanehalki reisinin
gelirindeki yUzde 10'luk bir artis, ev degistirme olasiligini yUzde 2 oraninda
dUsUrmektedir. Bu fahminlere gore, yUksek gelir grubu ev degdistirmektense artan
maliyete katflanmakta ve daha uvzun dénemli konfratlara egdilim gdstermektedir.
Regresyonlarda gelir yerine hanehalki reisinin istihdam durumu kullanildiginda da
benzer sonuclara ulasimaktadir. Bu durum, kiraci icin “firsat maliyetinin” oldukca
onemli oldugunu ortaya koymaktadir.

Sonug olarak, Turkiye'de kiraya verilen konutlarin yaklasik Ucte birinin kirasinin yillik
bazda degdismedigi gbzlenmektedir. Bir baska deyisle, konut kiralar dnemli oranda
katillk sergilemektedir. Sonuclar, katilik varsaymli model tasariminda para
politikasinin  kisa vadede reel ikfisadi degiskenler Uzerindeki etkisini izZiemeyi
saglayabilecedi gibi kirayr iceren enflasyon hesaplamasina da katkida
bulunacakfr.

Grafik 1.a. 2008-2009
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Grafik 1.b. 2009-2010
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Tasarruflari Uzerindeki Etkileri

Tarkiye’'nin Nifus ve Sosyal Yapisindaki Degisimlerin Hanehalki
4.4

Bu kutunun amaci 8nomizdeki yillarda TUrkiye'nin nUfus yapisinda gerceklesmesi
beklenen dedisimin hanehalki tasarruflarl Uzerindeki olasi etkilerini incelemektir.
Ayrica, kutuda foplam nUfus icerisinde Universite mezunlarnin  sayisinin - ve
isglcUne katlim oranlarinin artmasinin hanehalkl tasarruflan Gzerindeki  etkileri
arastinimaktadir (Ceritoglu ve Eren, 2013).

TUrkiye’de nGfus artis hizinin dGnUmuUzdeki yillarda yavaslamasi ile toplam nGfus
icerisinde genc nUfusun payi azalirken, calisma cagindaki ve emeklilik cagindaki
nUfusun paylarnin artmasi beklenmektedir. NUfus yapisindaki bu degisimin, hane
halki ortalama gelirini de artirmak suretiyle tasarruflar Uzerinde olumlu bir etki
yapmasl beklenmektedir.

TUrkiye’nin nUfus ve sosyal yapisindaki degisimlerin, makro-ekonomik degiskenlerin
sabit kaldigr varsayimi altinda, hanehalki tasarruf oranlarini ileriki yillarda ne dlcUde
etkileyecedi nufus yapisina dayall bir regresyon modeli kullanilarak tahmin
edilmistir. Bu kutuda asil olarak tasarruf orani éngérUlerinin seviyelerinden ziyade
artis  oranlarnin  hangi yénde ve buyUkllkte olacaginin  hesaplanmasi
hedeflenmektedir.

Bu kutunun temel veri kaynagini olusturan TUIK Hanehalki BUtce Anketleri birbirini
izleyen yatay-kesit anketler olarak tanimlanmakta, fakat ayni aileler ve fertler
zaman icerisinde takip edilmedigi icin anketlerin panel boyutu bulunmamaktadir.
TUIKK Hanehalki BUtce Anketleri hanehalki kullanilabilir gelirlerine ve tiUketim
harcamalarina  dair  aynnfil  bilgiler sunmaktadir.  Hanehalki  kullanilabilir
gelirlerinden tUketim harcamalarinin ¢ikarimasi ile hanehalki tasarruflan elde
edilmektedir. Ayrica, anketler aile fertlerinin yas gruplar, isgicUne katiim tercihleri,
egitim duUzeyleri hakkinda bilgiler icermektedir. Bu kutuda 2003 ile 2010 yillar
arasinda kalan doénem icin birbirlerini izleyen 8 vyatay-kesit anket verisi
toplulastiniarak incelenmistir.

Temel olarak hanehalki tasarruflanna veya gelirine s6z konusu hanehalkin
olusturan fertlerin yaptigi katkiyr hesaplamaya imkdn saglayan sade bir regresyon
modeli kullaniimaktadir. Ayrintill bir analiz yapabilmek icin hanehalkini olusturan
ferfler yas gruplarna ve cinsiyete ek olarak egitim ve isgicUne dahil olma
durumlarina goére siniflandirimaktadir.’®© Tahmin edilen denklem asagida
sunulmaktadir:

10 Bu ¢calismada, 0-14, 15-19, 20-24, 25-29, 30-34, 35-39, 40-44, 45-49, 50-54, 55-59, 60-64 ve 65+ olmak Uzere foplam 12 yas grubu
kullaniimaktadir.
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Xn = .Bxg,e,l,ang,e,l,a,h +Exh-
ge{m,f}ec{u,d} le{i,o} a=1

Y ukarnidaki regresyon denkleminde, “m" erkekleri, “f" ise kadinlar géstermektedir.

Ayrica, “u” Universite ve daha yUksek egitimi olanlar, “d" Universite egitimi
olmayanlari, " isgictne dahil olanlari ve “0" isgicUne ddahil olmayanlar ifade
etmektedir. Burada, gelir ve tasarruflar icin ayr ayr denklem yazmak yerine tek bir
denklem yazilmistir. Bu durumda, x € {y, s} hem hanehalki kullanilabilir gelirlerini (y)

hem de tasarruflanni (s) gostermektedir. Her bir By e .KOTSQYISI ilgili kimenin
hanehalki kullanilabilir gelirine veya tasarrufuna ortalama katkisini vermektedir. “a”

ise yas gruplarnni ifade etmektedir. Boylece, Ngelah degdiskeni “h"” hanesinde

belirli bir egitim dUzeyi, isgicUne katima durumu, yas ve cinsiyet 6zelliklerine sahip
kisi sayisina esit olmaktadir. Tahmin edilen B katsayilar ilgili kUmedeki kisi sayisi ile
carpiimaktadir. Elde edilen degerlerin foplanmasi ile hanehalki kesimi igin foplam

tasarruflan veya kullanilabilir gelirleri basitce hesaplamak mimkin olmaktadir.

Bu yéntemin en temel varsayimi elde edilen katsayilarin tahmin dénemi siresince
sabit kalmasidir. Boylece, fertlerin tasarruf oranlarinin ilgili dénem boyunca sabit
kaldigr varsayilmaktadir. Katsayllar degismezken, katsayilarin ima etfigi alt gruptaki
kisi sayisi degismekte ve bu durum ftoplam hanehalki tasarruflar ile harcanabilir

gelirlerinin zaman icerisinde degismesine neden olmaktadir.

Her bir yas grubundaki kadin, erkek ve toplam fert sayisina iliskin veriler TUIK nifus
projeksiyonlarindan alinmistir. TUrkiye toplam nUfusu ve nifusun yas gruplarina
gore dagilimi Grafik 1'de gosterilmektedir. Her yas grubundaki kisiler ik 6nce kadin
ve erkek olarak iki alt gruba ayrimakta ve daha sonra Universite mezuniyet ve
isgucUne katilm durumlarina gére alt gruplara ayrimaktadirlar. Fertlerin mezuniyet
durumlarina gore siniflandirmasi yapilirken, her alt gruptaki Gniversite mezunlarinin
orani, 2003-2010 dénemi icin TUIK Hanehalki BUtce Anketi verileri kullanilarak ayr
ayn elde edimektedir. Universite mezuniyet oraninin 2003-2010 dénemindeki
egilimini daha sonraki yillarda da sUrdUrecegi varsayilarak, her yas grubundaki
kadinlar ve erkekler icin 2050 yilina kadar olan dénemi kapsayacak bicimde ayri
ayr Universite mezunlarnin orani hesaplanmistir (Grafik 2). Bu oranlar kullanilarak
her yas grubundaki Universite mezunu olan ve olmayan kadinlarin ve erkeklerin

sayilart her yil icin ayr ayrn bulunmustur.
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Grdfik 2. Universite Mezunlannin Orani (20+, Yizde)

Grafik 1. Toplam NUfus (Milyon Kisi, YUzde Oran)
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Egi‘rim durumuna gore yapllan siniflandirmadan sonra, bir basamak daha ileri
gidilerek fertler isgicUne katilim oranlarina goére de alt gruplara ayrnimistir.
ilsgicUne katlm oranlarn, TUIKK Hanehalki BUtce Anketi verilerinden elde
edilmektedir. isglicUne katilim oranlari, her yas grubundaki Universite mezunu olan
ve olmayan kadinlar ve erkekler icin ayr ayr hesaplanmistir. ileriye dénik rakamlar
ise her alt grubun 2003-2010 dénemindeki egilimini yansitacak sekilde tahmin
edilmistir. Alt gruplar icin yapilan tahminlerin toplulastinimasiyla elde edilen katilim
oranlar Grafik 3'de sunulmaktadir. Burada her alt grup icin katiim oranlar dizenli
artis gdsterirken, erkeklerin ve toplam nUfusun isgUcUne katilim oranlar 2020l
yillann ortasina kadar artmakta, fakat takip eden yillarda beklentilerin aksine
kademeli olarak azalmaktadir. Bu durum, Turkiye nUfusunun yaslara goére
dagiiminin degismesinden kaynaklanmakta ve her bir alt grup icin varsaydigimiz

artis hizlanna baskin gelmektedir.

Grafik 4. Tasarruf Orani Ongérileri (Yizde) *

Gradfik 3. isgicUne Katilim Orani (20+, Yiizde)
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Kaynak: TUIK, Yazarlarin hesaplamalari
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* UE ve KO sirasiyla iiniversite egitimi ve isgiiciine katilim oranlari
degiskenlerini gostermektedir.
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Tom ekonometrik tahminler en kUcUk kareler yontemi ile 88.600 kisi gdzlemi ve
hane agirliklan kullanilarak gerceklestiriimistir. Elde edilen katsayilar ilgili kUmedeki
kisi sayisi ile carpllarak hanehalki kesimi icin toplulastinimis kullanilabilir gelir ve
tasarruf fahminleri hesaplanmistir. Bu cercevede, fertlerin kullanilabilir gelirlere ve
tasarruflara olan katkilarinin toplulastinimasi ile 2010 yilindan 2050 yilina kadar olan

déneme dair dngoérUlere ulasilmistir.

C")ncelikle, bu calismada asil vurgulanmak istenen olgunun hanehalki kesimi icin
hazirlanan tasarruf orani ngdrulerinin seviyelerinden ziyade artis oranlar oldugu
belirtimelidir. Fertlerin gelirlere ve tasarruflara katkilarnin yas ve cinsiyet gruplari
icin toplulastinimasi ile hanehalki kesimi icin hesaplanan tasarruf oraninin 2010
yiindan 2025 yilina kadar olan dénemde 3,60 puan ve 2010 yilindan 2050 yilina
kadar olan dénemde ise 7,61 puan artarak yUzde 17,72 oranina ulasabilecedi
tahmin edilmektedir (Grafik 4). S6z konusu artisin yaklasik 2,26 puanlk kisminin
nUfus yapisindaki degisimden, 1,37 puanlik kisminin isgictne katilim oranlarinin
yUkselmesinden ve 3,81 puanlk bdlumunin ise Universite mezunlarinin sayisinin
artmasindan kaynaklanacagi éngérilmektedir. Bununla birlikte, isgicUne katiim
oranlarinin  yUkselmesi ile Universite mezunlannin  sayisinin - artmasinin ~ birlikte
degerlendiriimesinin ortaya cikardigr capraz etkinin hanehalki tasarruf oranina 0,17
puanlik bir katki sagladigr anlasimaktadir.!

Sonug olarak, elde edilen bulgular hanehalki tasarruf oranlarnndaki artisa en
yUksek katkiyr Universite mezunlarinin sayisinin artmasinin saglayacagini, ardindan
nUfus yapisindaki degisimin ve isgicUne katilim oraninin yUkselmesinin gelecegini
ortaya cikarmistir. Bu durum, isgucU piyasasinda olan Universite mezunlarinin
hanehalki gelirlerine ve tasarruflarina katkisinin tGm- alt gruplardan belirgin bir
bicimde daha fazla olmasindan kaynaklanmaktadir. Ayrica, egitimin kalitesinde
zaman icinde gerceklesecek artislarin gelire olan etkisi dikkate alindigi takdirde,
hanehalki kullanilabilir gelir ve tasarruf artislannin daha fazla olabilecedi de
dUsunUlmektedir.
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" S8z konusu ongdrller Universite mezuniyet ve isglcUne kafllm oranlannin incelenen dénemde artacad varsayimina
dayanmaktadir. Ancak, nifus yapisindaki degisime karsin Universite mezuniyet (UE) ve isgicine katlim oranlannin (iKO) 2012
yiinda gerceklesen dizeyinde kalmasi durumunda hanehalki tasarruf oraninin 2010 yilindan 2025 yilina kadar olan dénemde
1,30 puan ve 2010 yilindan 2050 yilina kadar olan dénemde 2,26 puan artarak yizde 12,37 oraninda olusacagdl fahmin
ediimektedir (Grafik 4).
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