Enflasyon Raporu 2024-11 | Ekonomik Gorunim

Kutu 2.1

Yuksek ve Dusuk Montanli Mevduata Uygulanan Faiz Farki ve
Nedenleri

TL mevduat buyukligu, bankalarca mevduat icin teklif edilen faiz oraninin belirlenmesinde énemli bir
faktor olmaktadir. 100 bin TL alti tutara sahip mevduat disuk montanli ve 1 milyon TL Gzeri mevduat
yuksek montanli olarak gruplandirilarak iki grubun mevduat faizleri incelendiginde, dusik montanli
mevduata son 10 yillik ddnemde ylUksek montanli mevduata kiyasla bankalarca daha dusuk faiz
verildigi gorilmektedir (Grafik 1). Yiksek montanh mevduat sahibinin bankadan mevduatini cekmesi
durumunda bankanin likidite rasyolari disik montanl mevduatin ¢ekilmesine kiyasla daha fazla
etkilenecegi icin, bu mudilerin bankalar karsisindaki pazarlik guici daha yuksektir. Ayrica, yiksek
montanl mevduat sahibinin finansal okur yazarligi ve mevduata alternatif yatirrm araclarina yonelme
ihtimali daha ylksek oldugu icin mevduat faiz esnekliginin de daha fazla oldugu degerlendirilmektedir.
Ote yandan, sayica daha fazla disiik montanli mevduat sahibini bankada birikimlerini tutmasi icin ikna
etmek operasyonel yUk getirse de likidite riskini azaltmasi agisindan dusuk montanli mevduat sahibi
sayisinin artmasi bankalar icin 6nem tasimaktadir. Bu nedenle, mudinin pazarlik gicinin gérece daha
yuksek oldugu yuksek montanl mevduat grubuna kiyasla, operasyonel yikine ragmen likidite elde
etmek ve likiditesindeki olasi oynakliklari azaltmak amaciyla dénemsel olarak bankalarin disuk
montanl mevduat grubuna yonelebilecegi ve bu gruba da yiksek montanli gruba benzer faizler
Onerebilecegi degerlendiriimektedir.

Yiksek ve dusuk montanli mevduat sahiplerinin nominal faizleri arasindaki farkin dénemsel olarak
degistigi gortlmektedir (Grafik 1). 2014-2022 yillari arasinda dusuk ve yuksek montanli mevduat
faizleri arasindaki fark 3,7 ylzde puan iken sonraki ddnemde bu fark 10,7 ytizde puana yukselmistir.
2022 yili sonrasinda enflasyon beklentilerindeki artis da iki grubun nominal faiz farklarinin
yukselmesinde etkili olmaktadir. Yuksek ve dustk montanli mevduat faizlerinin 12 aylik enflasyon
beklentilerine gore reellestirilmis farki 2014-2022 yillarinda ortalama 3,3 yUzde puan iken 2023-2024
yillari arasinda bu fark 7,8 ylzde puan ile daha yliksek olmaya devam etmektedir (Grafik 2).

Grafik 1: Diisuik ve Yuksek Montan Grafik 2: Diisik ve Yiuksek Montan Reel
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Reellestirilmis yuksek ve disik montanli mevduat faiz farkinin analiz edilen son on yillik stirede 3
dénem boyunca uzun dénem ortalamasinin Uzerinde gerceklestigi dikkat cekmektedir (Grafik 3). Bu
doénemlerden ilki, 2018 yili kur sokunun yasandigi, enflasyon beklentilerinin arttig ve siki para
politikasinin uygulandigi Haziran 2018 - Temmuz 2019 arasidir (Grafik 4). ikincisi, Kasim 2020 - Ekim
2021 dénemi olup, Kasim 2020 - Mart 2021 donemi arasinda para politikasinin kademeli olarak
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sikilastinldigl, sonrasinda ise politika faiz indirimleri ile enflasyon beklentilerinin artmaya basladigi bir
déneme denk gelmektedir. Ugtincti dénemin ise 2023 yili Ocak ayi sonrasinda basladigi ve bu dénemin
de diger iki doneme benzer sekilde para politikasinin sikilastirildigi 2023 yili Haziran ayi ve sonrasini
icerdigi gorulmektedir. Ayrica, bu dénemdeki iki grup arasindaki faiz farkinin diger iki ddneme kiyasla
daha yiiksek oldugu gézlenmektedir. Ozetle, para politikasinin sikilastigl ve bankalarin fonlama
maliyetlerinin yukseldigi donemlerde ytksek ve disik montan arasindaki faiz farklarinin arttig
gorulmektedir. Bilindigi gibi bankalarin aktif durasyonlari pasif durasyonlarina gére daha yuksektir; bu
durum vade uyusmazhgi (maturity mismatch) problemi dogurmaktadir. Faizlerin arttigi donemlerde
bankalarin karliliklari vade uyusmazligi nedeniyle olumsuz etkilenmektedir. Bunun yani sira déviz kuru
oynakliginin yukseldigi ve enflasyon beklentilerinin bozuldugu dénemlerde mevduat sahiplerinin TL ve
YP tercihi degismektedir. Bankalar bu gibi donemlerde TL ve YP likidite pozisyonlarini korurken
karliliklarindaki dustsu azaltmak icin yuksek montanh mudilere yénelebilmekte ve onlara daha yuksek
faiz vermeyi tercih edebilmektedir. 2022 yili Ekim ayinda bankalarin TL mevduat payina goére YP
mevduat icin tutulan zorunlu karsiliklar Gzerinden komisyon édemesi alinmaya baslanirken 2023 yili
Ocak ayinda ise TL mevduat payina gére menkul kiymet tesis orani farkhlastiriimistir. Bu nedenle, 2022
yili Ekim ayindan 2023 yili Haziran ayindaki para politikasindaki sikilagsmaya kadar olan surede,
reellestirilmis yuksek ve disik montanli mevduat faizleri arasindaki farkin yikselmesinde TL mevduat
paymin' artirilmasina yonelik hedeflerin etkili olabilecegi distinilmektedir. Bu dénemde bankalarin
hedeflerine hizlica ulasabilme amaciyla yiiksek montanli mevduata ydnelmis olabilecegi
degerlendirilmektedir.

Grafik 3: Yuksek ve Dusiik Montan TL Reel Grafik 4: Enflasyon Beklentileri ve Politika
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2023 yili sonrasinda reellestirilmis yuksek ve dusik montanli faiz farkinin oldukga yukseldigi ve 5 Nisan
itibariyla 13,6 ylzde puana ciktigl gorulmektedir. Bu dénemdeki artista, 2023 yili Agustos ayinda
uygulamaya alinan kur korumali hesaplardan TL mevduata gecis hedeflerinin de etkili oldugu
degerlendirilmektedir. Yiksek montanli mevduatin toplam mevduattaki payinin kur korumali
hesaplarda (KKM ve DDM) daha yuksek oldugu gérulmektedir (Grafik 5). Ayrica TL mevduata gegis
hedeflerinin etkisiyle, bankalarin diger TL mevduata ¢dedikleri faiz, kur korumali hesaplarin faizlerine
kiyasla daha yukarida olusmaktadir (Grafik 6). Ozetle, TL mevduata gecis hedeflerinin etkisiyle kur
korumali hesaplardan TL hesaplara geciste payi gorece daha fazla olan yuksek montanh mudileri ikna
etmek i¢in bankalarin ¢ok daha yUksek faiz oranlari sunmasi neticesinde, yuksek ve diisuk montanli
faiz farkinin acildig| degerlendirilmektedir.

12023 yili Agustos ayi 6ncesindeki TL pay hedeflerinde kur korumali ve déviz déntsumli mevduat TL mevduat olarak
kabul edilmekteydi.
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Grafik 5: Yiiksek Montanh TL Gercek Kisi Grafik 6: Kur Korumali Hesaplar ve Diger
Mevduatin TL Toplam Gergek Kisi TL Mevduat Faizleri (%)
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* Diger TL mevduatta, kur korumali hesaplardan TL
mevduata gegenlerin faizleri ile birikimlerini standart
TL mevduatta degerlendirmeye devam eden
musterilerin faizleri yer almaktadir.
Bankalarca ytksek ve disik montanli mevduata 6édenen faiz farklarinin bankalarin likidite durumlari,
banka buyuklukleri, bankalarin sahiplik yapisi ve is modelleri ile de yakindan iliskili olabilecegi
degerlendirilmektedir. Bunun i¢in katilim bankalari ile kalkinma ve yatirim bankalari analiz disi
birakilarak bankacilik sektdriinin aktif buyUklGginin yizde 84'Unl olusturan 19 bankanin verileri
analiz edilmistir. Banka buayuklukleri ve bankalarin sahiplik yapisinin etkisini incelemek icin bankalar,
kamu mevduat bankalari, buyuk 6lcekli 6zel mevduat bankalari ve kiguk 6lcekli 6zel mevduat
bankalari olarak gruplandiriimistir. Bankalarin likidite durumlarinin faiz farklilasmasina etkisini analiz
etmek icin likit varlik orani ve TL piyasa fonlamasi pay1 olmak tzere iki farkli degisken kullaniimistir.
Likit varlik orani, nakit degerler, repoya ve teminata konu olmayan serbest menkul degerler, yurt disi
serbest mevduat, para piyasalarindan alacaklar, yurt ici bankalardan alacaklar, ters repo alacaklari ve
zorunlu karsiliklarin aktiflere orani olarak hesaplanmistir TL piyasa fonlamasi payi ise bankalarin swap
ve acik piyasa islemleri yoluyla elde ettigi TL fonlamanin aktifine orani olarak tanimlanmistir. Likidite
durumuna iliskin oranlari medyan degerin Gzerindeki bankalar yuksek, digerleri distk olarak
gruplandirilarak bu iki grubun mevduat faizlerindeki ayrisma incelenmistir.
Grafik 7: Yiksek ve Dusuk Grafik 8: Diigiik Montan TL Grafik 9: Yiksek Montan TL
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Yiksek ve dustuk montanli mevduat faizleri arasindaki farkta banka gruplarinin da 6nemli bir belirleyici
oldugu gorilmektedir. incelenen tiim dénemde, kiiclik 8lcekli 6zel bankalardaki mevduat faiz farki
diger banka gruplarina kiyasla daha dustikken biyuk dlcekli 6zel bankalardaki faiz farki ise daha
yuksektir. Bununla birlikte, montana gore faiz farkinin banka gruplari arasinda ayrismasinda, yuksek
montanl mevduata uygulanan faiz oranlarindan ziyade, bankalarin disik montanh mevduata
uyguladiklari faiz oranlarindaki ayrismasinin daha belirgin oldugu gérulmektedir. Blyuk 6lcekli 6zel
bankalar diger bankalara kiyasla distk montanli mevduata daha az mevduat faizi nermekte olup, bu
durum da ayrismada etkili olmaktadir (Grafik 7, Grafik 8 ve Grafik 9).

Grafik 10: Yuksek ve Dusuk Grafik 11: Dusiik Montan TL Grafik 12: Yuksek Montan TL
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Grafik 13: Yuksek ve Dusuk Grafik 14: Dusiik Montan TL Grafik 15: Yuksek Montan TL
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Likit varlik orani dusuk ve yuksek olan bankalarin, yiksek ve distuk montanli mevduat faizleri arasinda
bir ayrisma olmadig gérulmektedir (Grafik 10, Grafik 11 ve Grafik 12). Diger taraftan, TL piyasa
fonlamasi pay1 yuksek bankalarin 2023 yili Haziran ayina kadar TL piyasa fonlamasi pay1 disuk
bankalara kiyasla faiz farkinin daha yuksek oldugu gortlmektedir. Bu farklilasmaya da banka
gruplarina benzer sekilde, yuksek montanl mevduata 6nerilen faizlerden ziyade distik montanli
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mevduat faizlerindeki ayrisma etki etmektedir. TL piyasa fonlamasi payi yiksek olan bankalarin disik
montanh mevduata diger bankalara kiyasla 2023 yili Haziran ayina kadar daha dusuk faiz 6nerdigi
gorulmektedir. Bu bankalarin bu dénemde likidite ihtiyaclarini piyasa fonlamasi ile yapmayi tercih
etmeleri, TL mevduata olan taleplerini azaltmis ve diisuk montanli mevduata daha dusuk faiz
vermelerine neden olmustur. Diger taraftan, 2023 yili Haziran ayi sonrasinda bu ayrismanin
kayboldugu gérulmektedir. Kur korumal mevduatlarin bakiyesinin TL'deki deger kaybinin etkisi ile
yukselmesi ve piyasadaki TL likiditenin artmasinin bu durumda etkili olabilecegi degerlendiriimektedir
(Grafik 13, Grafik 14 ve Grafik 15).

Ozetle, bankalarca yiiksek ve diisiik montanl mevduat sahiplerine verilen faizlerin para politikasinin
sikilastigl, enflasyon beklentilerinin bozuldugu ve kur oynakliginin arttigi dénemlerde yukseldigi
izlenmektedir. Kur korumali hesaplarin yiksek montanl mevduat grubunda yogunlasmasi ve 2023 yili
Agustos ayinda bu hesaplardan TL mevduata gecis hedeflerinin getirilmesinin de sonraki donemde
faiz farkhlasmasina katki verdigi degerlendirilmektedir. Ayrica, bankalarin sahiplik yapisinin,
blyukligunun ve piyasa fonlamasi payinin da montana gore faiz farklilasmasinda etkili oldugunu
gorulmektedir. Kur korumali hesaplarin azaltilmasi yontndeki politikalarin katkisi ile kur korumali
hesaplarin mevduattaki pay dustikge ve enflasyon beklentileri iyilestikce s6z konusu faiz farkinin
azalacagi degerlendirilmektedir. DUsuk montanli mevduata sahiplerinin yiksek montanli mevduata
benzer faizler almasi, s6z konusu mevduat sahiplerinin tuketim yerine tasarruf tercihini artirarak
enflasyon gérinimune olumlu katkida bulunacaktir.



