TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI

I1l. BANKACILIK SEKTORU RISKLERI

llI.1. Kredi Riski ve Senaryo Analizi

.1.1. Kredilerin Geligimi

Bir yandan kiresel piyasalarda yasanan krizin etkisiyle bankacilik sektérintn yurtdigindan
fonlama imkanlarinin daralmasi ve bu kaynaklarin  maliyetlerinin  yikselmesi ile sorunlu
kredilerin artmasinin yarathgi tedirginlik nedenleriyle kredi arzinin azalmasi, diger yandan
yavaslayan ekonomik aktiviteye bagli olarak kredi talebindeki disis kredi hacminde azalisa
neden olmustur.

Bununla birlikte, son dénemde kiresel risk algilamalarinda gézlenen olumlu gelismeler
ve para politikasi faiz oranlarindaki indirimlerin yurt ici piyasa faizlerine yansimasi sonucunda
kredilerde sinirli da olsa bir toparlanma gérilmeye baslanmustir.

Grafik IlI.1.
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(1) TUFE (1994=100) endeksi ile reel hale getirilmistir.

(2) Bir 8nceki yilin ayni ayina gére yillik yizde degisimi géstermektedir.

(3) Nisan 2009 verileri gegicidir.

(*) Eylal 2008-Nisan 2009 déneminde YP krediler icin 26 Eylil 2008 kuru sabit tutulmustur.

2008 yilinin ilk ceyreginden sonra ortaya cikan kredi hacminin reel arhis hizindaki yavaslama,
2009 yilinda da devam etmistir. Bununla birlikte, Nisan ayinda krediler yillik bazda reel olarak
yuzde 5 yikselisle 373,8 milyar TL olarak gerceklesmistir (Grafik I11.1).

Kredi hacminde, 2009 yilinin Nisan ayi haric artig gérilmekle birlikte, 2008 yilinin EylGl
ayindan sonraki kredi artigi, esas itibariyla Turk Parasinin deger kaybetmesi nedeniyle YP kredilerin
TL karsiiginin artmasindan kaynaklanmaktadir. Nitekim, 2008 yili Eylul ayr déviz kuru sabit
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tutuldugunda, Eylil 2008-Nisan 2009 déneminde toplam kredi hacminin geriledigi gérilmektedir
(Grafik 111.1).
2008 yilinin Eylil ayindan itibaren firma ve bireysel kredilerin reel artis hizi diserken, 2009

yili Nisan ayinda kamu bankalarinin tiketici kredilerine yénelik kampanyalarinin da etkisiyle,
bireysel kredilerin reel artig hizinda sinirli bir yikselme gorilmustir (Grafik 11.1).

Grafik 111.2. Grafik 111.3.
Secilmis Ulkelerde 2006-2008 Ortalama Reel Secilmis Ulkelerde 2008 ve 2007 Reel Kredi
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Bazi Orta ve Dogu Avrupa Ulkeleriyle kargilagtinldiginda, tlkemizde, son i¢ yillik ortalama
reel kredi buyumesinin iml gerceklestigi, 2007-2008 déneminde kredilerin reel artis hizindaki
yavaslamanin ise sinirli kaldigi gérilmektedir (Grafik 111.2 ve Grafik 111.3).

Tablo III.1. Secilmis Kredi Oranlar'* (Milyon TL, %)
2006 2007 09.08 2008 04.09

ilk 5 Banka
Brijt Kredi Toplami 127.494 162.452 204.063 211.543 202.265
Toplam Brit Krediler igerisindeki Pay 56,0 54,9 54,8 55,5 54,1
TGA / Toplam Brit Kredi 4,01 3,84 3,13 3,66 4,56
Kredi / Mevduat 79,9 88,8 93,6 89,4 86,3
ilk 10 Banka
Brit Kredi Toplami 183.154 236.833 298.601 309.321 301.400
Toplam Brit Krediler ierisindeki Pay 80,5 80,0 80,1 81,1 80,6
TGA / Toplam Brit Kredi 3,83 3,63 3,03 3,54 4,39
Kredi / Mevduat 68,5 77,2 82,6 79,0 76,4
Sektér
Brijt Kredi Toplami 227.537 295.962 372.716 381.497 373.843
TGA / Toplam Brit Kredi 3,76 3,50 3,12 3,68 4,60
Kredi / Mevduat 74,0 82,9 89,0 83,9 81,8

0 oo b aclaine e i 5 ve 10 banka

(2) Nisan 2009 verileri gecicidir

2009 yili Nisan ayi itibaryla en fazla kredi kullandiran ilk 5 bankanin toplam krediler
icerisindeki payr 2008 yili Eylil ayina gére 0,7 puan azalirken, ilk 10 bankanin payr 0,5 puan
artmigtir.
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Bankacilik sektérince kullandinlan kredilerin son yillarda artis egiliminde olmasi nedeniyle
yUkselen mevduatin krediye dénisim oraninda, 2008 yili son ceyreginden itibaren disis egilimi
gérilmektedir. Mevduatin krediye déniisim orani, 2008 yili Eylil ayinda yizde 89 ile en yiksek
degerine ulagsmig, kredi kosullarinin sikilagsmasina bagl olarak bu tarihten itibaren azalmaya
baslamig ve 2009 yili Nisan ayinda 7,2 puanlik distsle 81,8’e gerilemistir (Tablo 11.1).

Grafik I1.4. Grafik IIl.5.
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(1) Nisan 2009 verileri gegicidir. (1) Nisan 2009 verileri gecicidir.

(2) Bankamiz ABD dolari déviz alis kuru ile hesaplanmistir.

Kullandirlan kredilerin TP-YP kompozisyonu ve YP kredilerin gelisimi incelendiginde; 2009
yil Mart ayina kadar gecen sirede TUnin deger kaybetmesi nedeniyle yabanci para’ kredilerin
payinin 2008 yili Eyltl ayina gére 4,1 puan arthgr gérilmektedir. Ancak, Nisan ayinda TUnin deger
kazanmasi ile birlikte YP kredilerin payi bir miktar diserek yizde 34 olmus, tutariise 121,4 milyar TL
olarak gerceklesmistir. Bununla birlikte, ABD dolari cinsinden bakildiginda yabanci para kredilerde
Eylil 2008 — Nisan 2009 déneminde yizde 15,7 oraninda disis yasandigi gérilmektedir (Grafik
1.4 ve Grafik ll1.5).

Grafik 111.6. )
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Kaynak: IMF Global Financial Stability Report, April 2009

2008 yili sonunda, déviz cinsi kredilerin toplam krediler icindeki payr yeni AB Uyesi
Ulkelerde genellikle yiizde 50"nin Uzerinde iken, séz konusu oran Tirkiye'de yaklasik yizde 29
olarak gerceklesmistir (Grafik 111.6).

7 Dévize endeksli krediler yabanci para krediler icerisinde degerlendirilmistir.
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Kuresel kriz sirecinde doéviz kurlarinda gézlenen yiksek oynaklik, déviz cinsi kredilerin
toplam krediler icindeki payinin yiuksek oldugu tlkelerin risk primlerinde artisa neden olmus ve
bu tlkelerin kinlganhgini artirmigtir. Ulkemizde bu tir kredilerin payinin dusik olmasi, bankacilik
sektérinin krizden olumsuz etkilenmesini sinirlandiran en énemli unsurlardan biridir.

Tablo I11.2. Kullandirlan Kredilerin BuyUkltklerine Gére Dagilimi (TGA Harig, %)

Kredi Tutar Mdusteri Sayisi

2007 09.08 2008 03.09 2007 09.08 2008 03.09

1 Milyon Tl'den Biyik 40,6 43,5 46,3 48,1 0,06 0,06 0,07 0,06
501 Bin TL-1 Millyon TL 5,0 4,8 4,3 4,0 0,06 0,06 0,06 0,05
101-500 Bin TL 13,6 12,6 11,4 10,6 0,56 0,56 0,60 0,53
51-100 Bin TL 7,8 7,6 7,2 6,9 0,89 0,94 1,03 0,96
51 Bin Tl'den Kucuk 33,1 31,5 30,9 30,4 98,43 98,38 98,25 98,40
Genel Toplam 100 100 100 100 100 100 100 100

Kaynak: BDDK-TCMB

Kredilerin buyukliklerine gére dagilimina bakildiginda; 2008 yilinda ve 2009 yili ilk
ceyreginde kredi gruplari icinde sadece 1 milyon Tl'den biyik kredilerin payinda, yabanci para
kredilerin agirhginin fazla olmasinin da etkisiyle, artis yasandigi gérilmektedir (Tablo 111.2).

Tablo 111.3. Kredilerin Vade Dagihmi (TGA Harig, %)

2007 09.08 2008 03.09
Kisa Vadeli Krediler 45,9 44,6 42,8 42,0
Orta ve Uzun Vadeli Krediler] 54,1 55,4 57,2 58,0

Kaynak: BDDK-TCMB
(1) Bir yildan uzun vadeli kredileri kapsamaktadir.

2008 yili Eylol ayina kadar ézellikle bireysel kredilerin toplam krediler icindeki payinin
artmasi ve bu kredileri olusturan konut ve ihtiyag kredilerinin bioytk béliminin 24 aydan uzun
vadeli olmasi nedeniyle, uzun vadeli kredilerin payi artmishir. 2009 yilinin Mart ayi itibaryla
kredi kosullarinin sikilagsmasina ragmen egilim degismemis ve séz konusu kredilerin payi yizde
58'e yikselmistir (Tablo 111.3). Ancak, bu gelismede TUnin deger kaybi nedeniyle YP kredilerin
deger artigi da rol oynamistir.

Grafik 111.7.
Kredilerin lllere Gére Dagilimi (%)"
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Kaynak: TCMB

(1) Krediler, 1211 sayili Merkez Bankasi Kanunu’nun 44 inci maddesi ercevesinde bankalarca yapilan bildirimlerden derlenmis olup, kredi limit veya riskleri toplami 10 bin Tl'nin (dahil),
bireysel kredilerde ise 5 bin TU'nin Uzerinde olan gergek ve tiizel kisilere, bankalarca kullandirilan kredi ve fon toplamindan (firmalarin bankalar araciligiyla yurt disindan sagladiklan krediler
dahil) olusmaktadir. Tasfiye olunacak alacaklar faiz tahakkuk ve reeskontlar dahil, gayri nakdi krediler harigtir. Ekim 2007 déneminden itibaren tasfiye olunacak alacaklar herhangi bir limit
olmaksizin firma bazinda bildirim konusu yapilmaktadir.
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Kredilerin illere gére dagilimi incelendiginde, 2008 yili sonuna gére 2009 yili Mart
déneminde Istanbul, Ankara ve lzmir illerinin toplam krediler icerisindeki payinda artis yasandigr,
diger illerin payinda ise azalis oldugu gérilmektedir (Grafik 111.7).

Grafik 111.8. , Grafik 111.9. :
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(1) Agirlikli ortalama akim faiz oranlandir. (1) Agirlikl ortalama akim faiz oranlandir.

2008 yili Ekim ayinda bankacilik sektérinin kaynak maliyetlerindeki artis ve ekonomik
aktiviteye iliskin olumsuz beklentiler, kredi faiz oranlarinda yikselise neden olmussa da, Kasim
ayindan itibaren Bankamiz faiz indirimlerinin etkisiyle faiz oranlar tekrar gerilemistir. 2009 yili
Nisan ayi itibaryla, TL ticari kredi faiz orani yizde 13,8’e, tiketici kredisi faiz orani ise yizde
18,5’e dusmustir (Grafik 111.8). 2008 yili Eylil ayindan 2009 yili Ocak ayina kadar ticari kredi
faizi - mevduat faizi farki énemli miktarda artmistir. Bu gelismede; artan TGA tutarlan nedeniyle
ayrilan kargiliklarin karlart disirmesine bagl olarak bankalarin bu kaybi kredi faiz oranlarina
yansitmasinin yani sira, mevduat ve krediler arasindaki vade uyumsuzlugunun artmasi da etkili
olmustur. Takip eden dénemde ise risk algilamalarindaki iyilesme, séz konusu farkta disise
neden olmustur (Grafik 111.9).

Grafik 111.10. Grafik .11.
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(1) Nisan 2009 verileri gecicidir. (1) TUFE(1994=100) endeksi ile reel hale getirilmistir.

(2) Bir &nceki yilin ayni ayina gére yillik yizde degisimi géstermektedir.
(3) Nisan 2009 verileri gecicidir.

Tuketici kredisi ve kredi kartlarindan olusan bireysel krediler, 2008 yili Eylil ayindan
2009 yili Mart ayina kadar gerilemekle birlikte, Nisan ayinda sinirli bir toparlanma géstererek
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117,2 milyar TL olmustur. 2009 yili Nisan ayi itibariyla tiketici kredileri yillik yizde 5,3 reel
arhisla 83,7 milyar Tlye, kredi kartlan® yillik yizde 9,6 reel artisla 33,5 milyar Tl'ye ulasmistir
(Grafik l11.10 ve Grafik 11.11).

Digertaraftan, 2008 yili Eylil ayi itibariyla kredi kartlar bakiyesininyizde 31, 1’ini olusturan
faize tabi kismi, 2009 yili Mart ayinda yiuzde 38,7 ye yikselerek 12,5 milyar TL olmustur (Grafik
1.36). Kredi karti faizlerinin tiketici kredilerine gére daha yiksek olmasi nedeniyle dnimizdeki
dénemde borcunu édeyemeyenlerin sayisinda ve bankalarin TGA tutarinda artis yasanabilecegi
disinilmektedir.

Grafik I11.12
Tuketici Kredilerinin Turlerine Gore Gelisimi ve Reel Buyume Hizlari (TGA Harig, Milyar TL, %)1'2’3
o (Milyar TL) 75 (%)
50 H
25 ~
0
05 \
0 ~ @© © @© © o o -50
) s} S s} S S ) ~ ) © o) © [eN [eN
o 3 3 g o 3 3 2 < 2 S < < 2
o 3 3 3 o 3 3
Konut W Tagit Wihtiyac m—(onyt - ST —Ehiiyoc

Kaynak: BDDK-TCMB

(1) Ihtiyag kredileri, konut ve tagit kredisi disinda kalan diger tom tiketici kredilerini icermekiedir.
(2) TUFE (1994=100) endeksi ile reel hale getirilmistir.

(3) Nisan 2009 verileri gegicidir.

Toketici kredileri turleri itibaryla incelendiginde, 2008 yiliilk ceyreginden itibaren konut ve
ihtiyag kredilerinin artig hizinda gerileme yasandigi, ancak Nisan ayinda, mali destek paketlerinin
etkisini gdstermesi ve beklentilerin genel olarak iyilesmesiyle bir miktar arthgr gérilmektedir.
Tasit kredileri ise 2007 yil sonundan bu yana azalmaya devam etmektedir (Grafik 111.12).
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Kaynak: TCMB
(1) Ihtiyag kredileri, konut, tasit kredisi ve diger krediler disinda kalan tim tuketici kredilerini icermektedir
(2) Agirlikli ortalama faiz oranidir.

8 Kredi kartlan ile yapilan harcama tutarlari ile nakit cekimlerinin kart hamili tarafindan bankaya 8denmesine kadar ilgili nakdi kredi hesabinda
izlenen tutari géstermektedir.
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Yeni acilan kredilerin faiz oranlarini gésteren tiketici kredileri akim faiz oranlarina
bakildiginda, 2008 yilinin son ¢ceyreginde kiresel krizin etkisiyle artig egiliminde olan oranlarin
2009 yilinin ilk ceyreginde, Bankamizin hizl faiz indirimleri ve alinan diger énlemlerin etkisiyle

azaldigr gérilmektedir (Grafik 111.13).

Grafik 111.14.
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(2) Nisan 2009 verileri gecicidir.
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(1) KOBI kredilerinde 2009 yili Nisan ayi verileri icin 2009 yili Mart ayi verileri sabit tutulmustur.

Kredi kosullarinin sikilasmasinin etkisiyle, 2008 yili Ekim ayindan itibaren kurlardaki
artisa ragmen daralma gézlenen firma kredileri, 2009 yili Nisan ayi itibariyla 249,2 milyar
TL olarak gerceklegmistir. 2009 yili Nisan ayinda firma kredilerinin yizde 33,7’sini olusturan
Kicik ve Orta Biyoklikte Isletme (KOBI)? kredileri, Ekim 2008-Nisan 2009 déneminde yiizde
9,6 azalarak 84,1 milyar TL olmustur. KOBI kredilerindeki daralma diger firma kredilerine gére

daha fazla gerceklesmistir (Grafik 111.14).

Tablo 111.4. Firma Kredilerinin Sektsrel Dagilimi (TGA Harig, %)'2

Kaynak: TCMB

nakdi krediler harictir.
(2) Finansal aracilik sektéri harictir.

Krediler YP Krediler/Toplam Krediler

2007 2008 03.09 2007 2008 03.09

1 Toptan ve Perakende Tic., 19,7 18,2 18,3 35,6 43,0 44,9

Komisync.,Motorlu Arag Servis Hizm.

2 Tasimacilik, Depolama ve Haberlesme 8,5 8,2 8,3 58,3 62,1 62,8
3 Tekstil ve Tekstil Urtnleri San. 5,9 5,2 5,0 63,9 66,6 67,2
4 insaat 8,5 9,4 9,5 51,0 59,1 60,1
5 Gida, Mesrubat ve Tutin San. 5,8 5,3 5,1 43,5 50,7 54,3
6 Metal Ana San. ve islenmis Mad. Urt. 5,8 6,1 5,6 70,6 71,7 76,2
7 Elektrik, Gaz ve Su Kaynaklari 4,1 5,0 5,3 90,3 90,9 90,7
8 Tarim, Avcilik, Ormancilik 5,6 5,1 4,9 24,4 25,6 25,5
9 Makine ve Techizat San. 3,2 3,0 2,9 41,7 50,6 55,2
10 Ofel ve Restoranlar (Turizm) 3,1 3,4 3,6 71,2 79,1 80,2
10 Sektor Toplami 70,2 68,9 68,6 50,3 56,7 58,5

(1) Krediler, 1211 sayil Merkez Bankasi Kanunu’nun 44 nct maddesi cercevesinde bankalarca yapilan bildirimlerden derlenmis olup, kredi limit veya riskleri toplami 10 bin TUnin (dahil)
tzerinde olan firmalara bankalarca kullandirilan kredileri (firmalarin bankalar araciligiyla yurt disindan sagladiklar krediler dahil) icermektedir. Faiz tahakkuk ve reeskontlari dahil, gayri

? Sanayi ve Ticaret Bakanhigi'min 18.11.2005 tarih ve 25997 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Kicik ve Orta Boyoklukteki isletmelerin
Tanimi, Nitelikleri ve Siniflandinlmasi Hakkinda Yénetmelik” kapsamina giren firmalari icermektedir.
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Bankamiz Risk Merkezi verilerine gére, 2009 yili Mart ayinda secilmis on sektériin toplam
firma kredileri icerisindeki payl azalmaya devam ederek yizde 68,6 olarak gerceklesmistir.
“Toptan ve Perakende Ticaret, Komisyonculuk, Motorlu Arag Servis Hizmetleri” yizde 18,3
orani ile firmalarca kullanilan toplam krediler icerisinde en biyik paya sahip sektérdir. 2007
yili sonuna gére “insaat”, “Elektrik, Gaz ve Su Kaynaklan” ve “Otel ve Restoranlar (Turizm)”
sektorlerinin toplam firma kredilerinden aldigi paylar artig gésterirken, diger sektérlerin paylars
azalmigti. 2009 yili Mart ayinda yabanci para kredilerin toplam krediler icindeki payinin
arhiginda, Turk parasinin deger kaybetmesi etkili olmustur (Tablo 111.4).

l11.1.2. Tahsili Gecikmis Alacaklarin Geligimi

2008 yili Eylil ayinda 11,6 milyar TL olan tahsili gecikmis alacaklar, yizde 47,4 artisla
2009 yil Mart ayinda 17,1 milyar Tl'ye yukselmistir (Tablo 111.5).

Tablo 111.5. Toplam TGA'larin Dagilimi (Milyon TL)'

2006 2007 09.08 2008 03.09
Tahsil imkéni Sinirli Krediler ve Diger Alacaklar 1.210 1.441 2.044 3.305 4.363
Tahsili Supheli Krediler ve Diger Alacaklar 879 1.814 2.543 3.078 4.361
Zarar Niteligindeki Krediler ve Diger Alacaklar 6.461 7.090 7.047 7.670 8.423
Toplam TGA 8.550 10.345 11.633 14.053 17.147

Kaynak: BDDK-TCMB
(1) Nler Bankasi harictir.

Toplam TGA'daki artista “Tahsil imkéni Sinirl Krediler ve Diger Alacaklar” ve “Tahsili
Supheli Krediler ve Diger Alacaklardaki” yikselis etkili olmustur (Tablo 111.5).

Grafik 1I1.15. Grafik I11.16.
Kredilerin TGA'ya Déntsim Oran1| ve Bireysel' ve Firma Kredilerinin? TGA'ya
Karsiliklarin TGA Igindeki Payi (%) Dénisom Orani (%)°
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Kaynak: BDDK-TCMB Kaynak: BDDK-TCMB
(1) Nisan 2009 verisi gegicidir. (1) Bireysel Krediler=Toketici Kredileri + Kredi Kartlan
(2) Firma Kredileri=Toplam Krediler - Bireysel Krediler
(3) Nisan 2009 verisi gegicidir.

Kredilerin yillik artis hizi yavaslarken, TGA tutarlarinin énemli élcide artmasi, TGA
déntsum oraninin'® 2008 yili Eylol ayindaki yizde 3,1 seviyesinden, 2009 yili Nisan ayinda

10 Tahsili Gecikmis Alacak Déntsim Orani=Brit Tahsili Gecikmis Alacak (TGA)/Brit Krediler
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yUzde 4,6'ya yikselmesine neden olmustur. Diger yandan, tahsili gecikmis alacaklar icin ayrilan
karsiliklarin kredilere orani artarken TGA'ya orani dogsmustir (Grafik 111.15).

Eylil 2008-Nisan 2009 déneminde bireysel kredilere ait TGA tutan yizde 62,8 artarak 5,9
milyar Tl'ye, firma kredilerinin TGA tutar ise yuzde 40,7 artarak 11,2 milyar Tlye yokselmistir. TGA

dénisim oranlan ise 2009 yili Nisan ayinda sirasiyla yizde 4,8 ve yizde 4,5 olmustur (Grafik
I116).

Kutu 13.
Bankalarca Kredilerin ve Diger Alacaklarin Niteliklerinin Belirlenmesi ve Bunlar igin
Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik

23 Ocak 2009 tarih ve 27119 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Bankalarca Kredilerin
ve Diger Alacaklarin Niteliklerinin Belirlenmesi ve Bunlar icin Aynilacak Karsiliklara iligkin Usul
ve Esaslar Hakkinda Yénetmelikte Degisiklik Yapiimasina iliskin Yénetmelik” ile kredilerin
siniflandinimasi ve ayrilacak karsiliklar konusunda yeni imkanlar saglanmighr. 1 Ekim 2008
tarihinden gecerli olmak Uzere yapilan degisiklikler su sekilde ézetlenebilir;

e Geri 6denmesi kuvvetle muhtemel bulunan ancak, mazur gérilecek cesitli nedenlerle
anapara veya faiz 6demelerindeki gecikme siresi 30 gini gecmekle birlikte, 3. grupta
siniflandinlma igin &ngoérilen gecikme siresi heniz dolmamis bulunan kredilerin de
2. grupta siniflandinimasina imkan taninmistir.

*  Banka’nin icinde bulundugu risk grubunu olusturan kisilere kullandirlan krediler haric
olmak Gzere ayni risk grubunda bulunan kisilere kullandirilan krediler Yénetmeligin
uygulamasinda ayr ayrn degerlendirilecektir.

e Bir kredi musterisinin kredilerinden herhangi birinin yapilan sinflandirma geregi
donuk alacak olarak kabul edilmesi sebebiyle, ayni grupta siniflandirilan kredilerden
ddemelerinde gecikme olmayanlarin, donuk kredi olarak degerlendirilen kredi ya
da krediler ile ayni grupta siniflandinlarak raporlanmasina devam edilmesi ancak,
ddemelerinde gecikme olmayanlar icin ézel kargilik ayrlmasinin 1/3/2010 tarihine
kadar bankalarin ihtiyarina birakilmasi ve donuk kredilerin édemesi geciken tutarinin
ddenmesi halinde sorunsuz olarak nitelenen kredilerin, en az alti ay sireyle 2. grupta
izlenmesi kosuluyla, 1. grupta siniflandirlabilmesine imkan saglanmigtir.

e 2. grupta siniflandinlan kredilerin donuk alacak olarak siniflandirlmalan éncesinde
iki defa yeniden yapilandinlabilmesine ve donuk alacak olarak siniflandirimis olan
kredilerin yeniden yapilandinlma sayisinin, ddemelerin gecikmesinin gecici likidite
sikisikligindan kaynaklanmasi halinde, daha esnek kosullarla ikiden Gce cikarilmasina
izin verilmis, ayrica séz konusu kredilerin belirli oranlarda tahsilat yapilmasi halinde,
daha kisa sirelerde donuk alacak grubunda bekletildikten sonra canli krediler icinde
siniflandirlabilmelerine 1/3/2010 tarihine kadar olanak saglanmistir.

e Verilistarihinden itibaren 5 yillik siire gecmis olan cek defterlerinin her bir cek yapragina
iliskin, 3167 sayili Kanun ve ilgili mevzuattan kaynaklanan édeme yikimlilikleri igin
genel karsilik ve ézel karsilik oranlarinin 1/4 oraninda uygulanmasi benimsenmistir.
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Tablo 111.6.
Secilmis Ulkeler itibariyla Kredilerin TGA’ya Déniisim Orani
2006 2007 2008 Son veri

ABD 0,8 1,4 2,3 Eylol
Brezilya 3,5 3,0 2,9 Ekim
Bulgaristan 2,2 2,1 2,4 Aralik
Cek Cumhuriyeti 3,6 2,7 3,1 Eylol
Hirvatistan 5,2 4,8 4,8 Eylol
ingiltere 0,9 0,9 - Aralik
Macaristan 2,5 2,5 2,9 Aralik
Letonya 0,4 0,4 2,2 Aralik
Litvanya 1,0 1,0 1,1 Mart
Polonya 7,4 5,2 4,4 Eylul
Romanya 7,9 9,7 9,8 Haziran
Rusya 2,6 2,5 2,5 Eylol
Sirbistan 4,1 3,8 5,3 Aralik
Torkiye 3,8 3,5 3,7 Aralik

Kaynak: IMF Global Financial Stability Report, April 2009

2008 yilinda Glkemizde TGA dénisim orani Polonya, Romanya, Sirbistan ve Hirvatistan’in
altinda kalirken, diger secilmis Ulkelerin oranlarindan daha yiksek seyretmistir (Tablo 11.6). Bununla
birlikte, Ulkemizde TGA dénisim oranlarinin arhiginin gelismis bir cok tlke ile karsilastirldiginda

daha sinirli kaldigi gérilmektedir.

Grafik 111.17.
Bireysel Kredilerin TGA Dénistm Orani (%)’
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Kaynak: BDDK-TCMB
(1) Nisan 2009 verileri gegicidir.

Grafik 111.18.
Toketici Kredileri TGA Dénisim Orani (%)
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Kaynak: BDDK-TCMB

(1) Ihtiyag kredileri, konut ve tagit kredisi disinda kalan diger tom tuketici kredilerini
icermektedir.

(2) Nisan 2009 verileri gecicidir.

Tuketici kredilerinin TGA dénustm orani artigini strdirerek 2009 yili Nisan ayi itibariyla
yuzde 3,2've yikselmis, Banka Kartlari ve Kredi Kartlarn Kanunu’nun cikisindan beri disis
egiliminde olan kredi karti TGA déniisim orani ise 2008 yili Eylil ayindan itibaren artmaya
baslamig ve 2009 yili Nisan ayinda yizde 8,7 olmustur (Grafik 11.17). 2008 yili Eylil ayina gére
tiketici kredilerinin tirlerine gére TGA dénisim oranlarinda en yiksek artis 3,5 puan ile tasit
kredilerinde yasanmig ve 2009 yili Nisan ayinda séz konusu oran yizde 8 olarak gergeklesmistir.
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Konut kredileri ve ihtiyag kredilerinin TGA dénisim oranlari ise sirasiyla yizde 1,7 ve yizde 4’e
yUkselmistir (Grafik 111.18).

Grafik L19.
Firma ve KOBI Kredilerinin TGA'ya DénUsim Orani (%)

5,5 /
4,0 /J /

3,0 T T T T T T T T T T
™~ [<e} oo} oo} [<e} oo} e} [ce] oo} [<e} [ce] oo} [<e} o o~ o
) s} S] S) S S) S] =1 S) =] =1 S) =] =) =) =)
o = o Jse) < O ) ~ ) o o ~ o — o Jse]
— S ) o o o ) [S] o S - pam — o o o

mm—obi Kredileri ==Firmq Kredileri

Kaynak: BDDK-TCMB

KOBI kredilerinin TGA dénisim orani 2007 yil sonunda yizde 3,6 iken, 2008 yili Eylol
ayinda yizde 4,1’e, 2009 yili Mart ayinda ise yizde 5,9'a yikselmistir (Grafik 111.19). KOBI
kredilerinin TGA dénisim oranlarindaki artisin firma kredisi TGA dénisim oranlarindan
daha hizli gerceklesmesi, krizin KOBI'ler zerindeki olumsuz etkisinin daha fazla oldugunu
gostermektedir.

Tablo I11.7.
Firma Kredilerinin Sektérel Bazda TGA Déniisim Oranlari (%)’
2007 09.08 2008 03.09
1 Tekstil ve Tekstil Urnleri San. 11,7 9,8 10,1 11,0
2 Tarim, Avcilik, Ormancilik 3,2 3,7 4,2 5,1
3 Toptan ve Perakende Tic., Komisync.,Motorlu Arag Servis Hizm. 3,3 3,3 4,0 4,8
4 Gida, Mesrubat ve Titin San. 4,7 3,2 4,4 4,8
5 Otel ve Restoranlar (Turizm) 2,4 2,5 2,6 2,7
6 insaat 2,4 2,3 2,6 3,2
7 Makine ve Techizat San. 2,1 1,7 2,1 2,5
8 Tagimacilik, Depolama ve Haberlesme 1,2 1,4 1,7 2,0
9 Metal Ana San ve i§|enmi§ Mad. Urt. 1,1 0,9 1,2 1,8
10  Elektrik Gaz ve Su Kaynaklar 0,1 0,1 0,1 0,1
10 Sektsr Toplami 3,2 3,0 3,4 3,8
Kaynak: TCMB
) ety 12117 saglh e Blamlis: Meamurmmm 441 i ardldes] qeesesidts fenlalnes yaalt ey s aem hessplmms e, ledh i vae e s 10
BiniTinl(dohill ozerindsiolonfimmalara)|bankalarealkullandinlanikradilsri firmalonnibankalardaracligylalyortidisdanisagladiklonikredilsr dahil)licermakiadit EKim 20074 donermindan
itibaren tasfiye olunacak alacaklar herhangi bir limit olmaksizin firma bazinda bildirim konusu yapilmakiadir.

Bankamiz Risk Merkezi verilerine gére, 2009 yili Mart ayinda “Elekirik Gaz ve Su
Kaynaklan” sektéri digindaki sektérlerde kredilerin azalmasina baglh olarak, TGA'ya dénigim
oranlarninda 2008 yili Eylil ayina gére artig gérilmektedir (Tablo 111.7). Séz konusu dénemde en
boyuk arhis 1,6 puan ile “Gida, Megrubat ve TGtin San.” sektérinde gerceklesmistir.
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Tablo 111.8.
Firma Kredilerinin Temerriide Disme Oranlari (Adet, %)’
2007 09.08 2008 03.09
1 Toptan ve Perakende Tic., Komisyonc.,Motorlu Arag Servis Hizm. 14,4 11,4 14,4 15,5
2 Tarim, Avcilik, Ormancilik 9,9 10,0 10,3 11,0
3 Tekstil ve Tekstil Uronleri San. 10,9 9,5 11,6 12,7
4 Gida, Mesrubat ve Titin San. 8,1 6,8 9,0 10,7
5 in§oof 7,2 7,0 8,5 9,7
6 Oftel ve Restoranlar (Turizm) 5,9 6,2 7,8 8,9
7 Elektrik, Gaz ve Su Kaynaklar 4,1 5,0 6,1 71
8 Makine ve Techizat San. 3,9 4,5 55 6,5
9 Metal Ana San ve islenmis Mad. Urt. 4,4 4,6 59 7,3
10 Tagimacilik, Depolama ve Haberlesme 3,0 3,5 4,6 5,3
10 Sektsr Toplami 10,8 9,5 11,2 12,3
Firmalar Toplami 10,1 9,0 10,8 11,7
Kaynak: TCMB
(i) Pty 1201 syl Wt Bl [amunusum 44 (i isibiesi eaemesiinls bl allares yepllsm (finr coss allisnel ksl o, L i wee fl fam 10
i it (031]) Gzt ot S, s el Dl Lot (it salsltr il gyl ot lenrelem ot 4 Locator Glelit) feseliadt, i 2097 dlonemivelan
i Tsiie (O wntsiaatl Alsrsl e her s i e el e i [ 5 i oo s lvai it
(2) Finansal aracilik sektsris harictir.

Sektérel bazda, TGA hesaplarinda izlenen firma adedinin toplam firma adedine balinmesi
suretiyle hesaplanan temerriide disme orani, 2009 yili Mart ayinda tom sektérler icin yizde
11,7’ye yukselmistir (Tablo 111.8).

2009 yih Mart ayr itibariyla “Toptan ve Perakende Ticaret, Komisyonculuk, Motorlu Arag
Servis Hizmetleri” ve “Tekstil ve Tekstil Urinleri Sanayi” sektérlerine ait temerride disme oranlar
secilmis 10 sektér ortalamasinin Gzerindedir (Tablo 111.8).

I11.1.3. Gayrinakdi Kredilerin Geligimi

Grafik 111.20
Gayrinakdi Kredilerin Turlerine Gére Gelisimi (Milyar TL)
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Kaynak: BDDK-TCMB

Bankalarin gayrinakdi kredi ve yokomlGluklerinden olusan bilanco disi yokumloltklerinin
toplam bilango buytklugine orani, Eylol 2008-Mart 2009 déneminde nispeten yatay seyrederek
2009 yili Mart ayinda yizde 17,3 olarak gerceklesmistir.

Buyuk olcide teminat mektuplar ve akreditiflerden olusan gayrinakdi kredilerin nakdi
kredilere orani 2008 yili Eyll ayi itibaryla yozde 33,3 iken, 2009 yili Mart ayi itibariyla yizde
34,1 olmustur (Grafik 111.20).
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111.1.4. Kredi Riski Senaryo Analizi

Bankacilik sektérinin maruz kalabilecegi kredi riskini degerlendirmek amaciyla 2009
yil Mart ayr itibarnyla bankalarin TGA dénisim oranlarinda meydana gelebilecek artiglar
neticesinde SYR'lerinin nasil etkilenecegi incelenmistir.

Bu cercevede;
i) Bankacilik sektéronin kredi tutarinin artmadigr,

i) Soklar sonucu olusan TGA'larin bankalarin mevcut donuk alacak siniflamalar oraninda
dagildigi, sok éncesi TGA'si bulunmayan bankalarin sok sonrasi yeni olusacak TGAlarinin
tahsil imkani sinirli krediler olarak siniflandinlarak yizde 20 karsilik ayrildigr,

iii) Sok sonrasi olusan yeni TGA'larin sok éncesi SYR hesaplamasinda yizde 100 risk
agirlikl krediler arasinda yer aldigi ve

iv) Sektorin risk agirlikli aktif ve 6zkaynak toplaminda soklar haricinde bir degisiklik
olmadig

varsayimlar alhinda  senaryo anadlizleri  gergeklestirilmistir.  Ayrica, ek karsiliklar
hesaplanirken teminat tutarlan dikkate alinmamugtir.

Grafik I11.21.
Kredi Soklarinin Sektérin SYR'sine Etkileri (%)’

SYR (%)
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Kaynak: BDDK-TCMB
(1) Birlesik Fon Bankasi, Iller Bankasi ve kredi portféyi bulunmayan bankalar harig tutulmustur.

Uygulanan senaryo analiziile 1-15 puanlk TGA dénisim orani artig soklarinin bankacilik
sektorinin sermaye yeterlilik rasyosu tzerinde yaratacagi etkiler incelenmistir''. Buna gore,
TGA dénisim oranina uygulanan 15 puanlik artis soku, kiresel krizin Glkemize yansimaya
basladigi Eylul 2008 déneminde sektérin SYR'sini yaklasik 7,55 puan azaltirken, 2009 yili Mart
ayi itibanyla yaklagik 6,5 puan azaltmaktadir. Uygulanan azami sok sonucu sektérin SYR'si
yasal sinir olan yizde 8’in Uzerinde kalmakla birlikte, yizde 11,1 olarak gerceklesmistir. Ayrica,
13 puana kadarki soklarda sektérin SYR'si hedef rasyo olan yizde 12’nin Ustinde kalmaktadir

(Grafik 11.21).

" Kredilerin donuk alacak olarak sinflandinlmast ve ayrilan ek kargiliklar sonrasinda, sok sonrasi sermaye yeterlilik rasyosu (Ozkaynaklar — Ek
Kargiliklar) / (Risk Agirlikli Aktifler Toplami — Ek Karsiliklar) x 100 seklinde hesaplanmigtr.
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Grafik 111.22.
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Kaynak: BDDK-TCMB
(1) Birlesik Fon Bankasi, iller Bankasi ve kredi portféyt bulunmayan bankalar haric tutulmustur.
(2) Yilliklandinlmis kér ile karsilanamayan TGA arhis sonucu olusan SYR orani hesaplanmistir.

Bankacilik sektérionin net kari ile ne kadar TGA artiginin karsilanabildigi incelendiginde,
2008 yili Eyltl ayi itibaryla 5,2 puana kadarki TGA artisinin o dénemin net kariile karsilanabildigi,
2008 yili sonunda ise karla karsilanabilen TGA artisinin 3,5 puana geriledigi gorolmektedir.
Ancak, 2009 yili ilk ceyreginde sektorun karliigindaki yukselis, net kar tutari ile karsilanabilecek
TGA artigini 5,3 puana yikseltmistir (Grafik 111.22).

l11.2. Piyasa Riski ve Senaryo Analizleri

Faiz riski ve kur riskine iliskin gelismelerin banka bilancolarn Gzerindeki etkilerinin
incelendigi bu boélimde, varsayma dayali iki senaryonun da etkileri analiz edilmistir.

I11.2.1. Piyasa Riski Gelismeleri

Grafik 111.23.
Déviz Kurlari, Faiz Oranlari ve Hisse Senedi Fiyatlarindaki Gelismeler ve Oynakliklar’
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Kaynak: TCMB

(1) Oynakligin hesaplanmasinda, ilgili piyasa enstrimaninin ginlisk logaritmik getirisinin standart sapmasi (60 is giinlok hareketli ortalama) esas alinmigtir.
(2) Kur sepefi, yizde 50 ABD dolan ve yizde 50 Euro’dan olusmakiadir.

(3) 2030 vadeli ABD dolari cinsinden Eurobond faiz orani esas alinmisir

(4) Olgt tahvilin bilesik faiz orani esas alinmistir.

(5) IMKB-100 endeksi 1.000e balunerek hesaplanmighr.
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Kiresel kriz strecinde tim ekonomilerde oldugu gibi Glkemiz finansal piyasalarinda da
oynaklik yokselmistir. Turk lirasi, gelismekte olan Glke ekonomilerinin para birimlerinde oldugu
gibi 2008 yili Eylul ayindan itibaren deger kaybetmeye baglamis, Mart ayinin ortalarindan
itibaren ise yeniden bir miktar deger kazanmistir. Benzer sekilde IMKB endeksi de 2009 yils
Agustos ayindan itibaren énemli oranda dismis, 2009 yili Mart ayi ortalarindan itibaren ise
yukselise gecmistir. DIBS faiz oranlar 2008 yili Kasim ayindan itibaren Bankamiz faiz indirimine
paralel sekilde inmis, 2009 yili Mayis ayi itibaryla ortalama yizde 12 olarak gergeklegmistir.
DIBS faizlerindeki gelismenin diger géstergelere gére daha hizli olumluya dénmesinde, esas
itibariyla bankalarin kredi verme istahindaki azalmaya bagli olarak daha saglam bir yatinm
araci olarak gérilen DIBS alimina yénelmeleri etkili olmustur (Grafik 111.23).

Grafik 111.24. Grafik 111.25. )
Faiz Oranlari (%) Beklenen' ve Gerceklesen? DIBS Reel Faizleri®(%)
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB, IMKB ve TUIK verileri kullanilarak hesaplanmistir.
(1) Bankacilik sektsris agiriklandirimis 3 ay vadeli “stok TL mevduat” faiz orani. (1) Beklenen reel faiz orani= ((1+nominalfaiz orani)/(1 +beklenen enflasyon orani))-1)*100

(2) Gergeklesen reel faiz oram=(((1+1 yil énceki nominal faiz orani)/(1+gerceklesen
enflasyon orani)-1)*100. Beklenen enflosyon orani olarak, Merkez Bankasinin yayimladig
aylik Beklenti Ankefinde yer alan yilik beklenen TUFE rakamlan alinmishi

(3) Dibs faizleri lcit kagidin aylik ortalama faiz oranlardr.

(2) TCMB gecelik (O/N) borc alma faiz orani.
(3) Bankacilik sekidri agirhklandinlmis “stok TL kredi” faiz oran.

Ekonomik faaliyetlerdeki yavaslamanin etkisiyle toplam talepteki yavaslamanin ve emtia
fiyatlarindaki hizli gerilemenin enflasyonda sert bir distse yol acacagi dngérisinden hareketle,
Merkez Bankasi gecelik borglanma faiz oranini, 2008 yili Kasim ayindan 2009 yili Mayis ayina
kadar toplam 7,5 puan indirmistir.

Politika faiz oranlarindaki indirimlere paralel olarak 2008 yili Kasim ayindan itibaren
mevduat faiz oranlar da disis géstermis, kredi faiz oranlarindaki azalis ise mevduat kadar
belirgin gerceklesmemistir (Grafik 111.24).

2008 yili Kasim ayindan itibaren faiz oranlarindaki disise bagli olarak beklenen DIBS faiz
orani énemli bir disis géstermis, 2009 yili Mayis ayi itibariyla yizde 5,1 olarak gerceklesmistir
(Grafik 111.25).
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Grafik 111.26. Bankacilik Sektéronin Faize Duyarli Acik (Fazla) Geligimi (Milyar TL)'2
(TP Cinsinden) (YP Cinsinden)
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Kaynak: TCMB-BDDK
(1) Yeniden fiyaflama dénemine kalan giin sayist esas alinmist:
(2) TMSF bankas! harig futulmustur

Bankacilik sektérinin yeniden fiyatlama dénemine kalan gin sayisina gére, Turk parasi
ve yabanci para cinsinden faize duyarli agiklari, dnceki dénemlerde oldugu gibi O-1 ay vadede
yogunlasmakta ve séz konusu vade diliminde 2009 yili Mart ayi itibariyla énceki yillara kiyasla

acik tutarinda artis gérilmektedir (Grafik 111.26).

2009 yili Mart ayr itibanyla bankacilik sektéri Tirk parasinda 0-1 ay vade diliminde,
yabanci paradaise 0-1 ve 1-3 ay vade dilimlerinde pozisyon aci§i tagimakta olup, uzun vadede
pozisyon fazlasi bulundurmaktadir. Toplamda ise Tirk parasi ve yabanci para cinsinden faize
duyarli pozisyon fazlasi bulunmaktadir (Grafik 111.26).

Grafik I11.27.Bankacilik Sektérinin Yabanci Grafik 111.28. Karsi Para Kodu TL Olan Swap
Para Pozisyonunun Gelisimi Para ve Faiz Alim islemleri'-2 (Milyar ABD
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Kaynak: BDDK Kaynak: BDDK-TCMB
(1) Katilim Bankalan dahildir. (1) Konut kredisi kullanan bankalar alinmigtr.
2) Katlim Bankalan harictir.

Bankacilik sektérinin yabanci para net genel pozisyonu denk pozisyona yakin
seyretmektedir (Grafik 111.27).

Yabanci para cinsinden kaynaklarini basta swap olmak Gzere tirev Grinleri kullanarak
Turk lirasi kredilere dénistiren ve bu nedenle bilanco icinde agik pozisyon, bilanco disinda

fazla pozisyon tasiyan bankacilik sektérinin bu egilimi, 2008 yilinin son aylarinda uluslararasi
likidite kosullarinin etkisiyle degismistir. Ancak, kiresel finansal piyasalardaki olumlu havanin
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da etkisiyle 2009 yili Nisan ayinda bankacilik sektérinin bilanco ici agik pozisyonu ve bilanco
disi fazla pozisyonu tekrar artig egilimine girmistir (Grafik 111.27,Grafik 111.28).

Bilanco ici acik pozisyonunu bilanco disi pozisyon fazlasiyla dengeleyen bankacilik
sektérinin, karsi para kodu TL olan (TL/déviz olarak yapilan) secilmis tirev varliklar toplami
2009 yili Mart ayi itibariyla yaklagik 26,5 milyar ABD dolari olup, bunun 23 milyar ABD dolarlik
kismi mali sektér kuruluslanyla yapilmigtir (Grafik 111.28).

111.2.2. Senaryo Analizleri
111.2.2.1. Faiz ve Kur Artiglar

Bubslimde, faiz ve kurartislarinin birbirinden bagimsiz olarak gerceklesmeleri durumunda
bankacilik sektérine ayrn ayn ve toplam etkilerini incelemek amaciyla, gectigimiz Raporda
kuresel krizin etkileri géz énine alinarak sok miktarlar yenilenen iki Senaryo uygulanmughir.

Senaryo A'da Turk parasinin diger para birimlerine karsi yizde 30 deger kaybettigi, Tirk
parasi cinsinden faizlerin 6 puan, yabanci para cinsinden faizlerin 5 puan arthg ve Eurobond
fiyatlarinin yozde 15 azaldigi durum incelenmektedir.

Senaryo B'de ise Turk parasinin diger para birimlerine karsi yizde 40 deger kaybettigi,
faiz artislarinin Senaryo A'dakinin 2 kati diizeyinde gerceklestigi ve Eurobond fiyatlarinin yizde
25 azaldigi durum ele alinmigtir.

Déviz kuru artiglarinin sektére etkileri hesaplanirken bankalarin YPNGP verileri kullanilmus,
faiz arhiglarinin sektére olan etkilerinin hesaplanmasinda ise standart yéntemin tamamlayicisi
olan ve Basel Bankacilik Komitesi'nin uygulanmasini énerdigi yeniden fiyatlandirma yéntemi
uygulanmustir. Bu cercevede, bankalarin yeniden fiyatlama dénemine gére 0-1, 1-3 ve 3-6 ay
vade dilimlerindeki faize duyarl aktifleri ve pasifleri arasindaki fark tutarlar kullanilmigtir.

Tablo 111.9. Faiz ve Kur Artis Senaryolar

SENARYO A

SENARYO B

A. Kur Artisi

B. Faiz Artigi - TP

C. Faiz Arhgi - YP

D. TP Ticari Poriféy’

E. Eurobond Portféy(

Turk parasinin diger para birimlerine kars
yizde 30 deger kaybetmesi

0-1 ve 1-3 ay vadeli faize duyarh Turk
parasi akfif ve pasiflerin 6 puan yiksekfen
yeniden fiyatlandinlmasi

0-1 ve 1-3 ay vadeli faize duyarli yabanci
para aktif ve pasiflerin 5 puan yiksekten
yeniden fiyatlandirlmasi

Ticari portféyde yer alan iskontolu Tirk
parasi cinsinden menkul kiymetlerin piyasa
faiz oranlarinin 6 puan artmasi

Ticari portféyde yer alan Eurobondlarin
fiyatlarinin yizde 15 deger kaybetmesi

Turk parasinin diger para birimlerine kars
yizde 40 deger kaybetmesi

0-1, 1-3 ve 3-6 ay vadeli faize duyarl Turk
parasi akfif ve pasiflerin 12 puan yiksekten
yeniden fiyatlandinlmasi

0-1, 1-3 ve 3-6 ay vadeli faize duyarli
yabanci para aktif ve pasiflerin 10 puan
yuksekten yeniden fiyatlandinlmasi

Ticari portféyde yer alan iskontolu Turk
parasi cinsinden menkul kiymetlerin piyasa
faiz oranlarinin 12 puan artmasi

Ticari portféyde yer alan Eurobondlarin
fiyatlarinin yizde 25 deger kaybetmesi

(1) Ticari poriféy, gercege uygun deger farki kor/zarara yansitlan menkul degerler ile safilmaya hazir menkul degerlerden olusmakiadr:

Yeniden fiyatlandirmaya dayali senaryo analizlerinde,

- Bankalarin varlik ve yokimloloklerinin faiz duyarliliginin analiz dénemi boyunca

degismedigi,
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- Vadesiz mevduatlarin faize duyarli olmadigs,
- Yeni kaynak giris-cikiginin olmadigr ve
- Faiz arhiglarinin senaryo A'da 3 ay; senaryo B'de 6 ay sirecegi,

varsayilmigtr.

Ayrica, faiz artiglarinin ticari portféyde yer alan Tirk parasi cinsinden iskontolu menkul
kiymetler ve Eurobond portféyiinde yaratacagr deger kayiplar da hesaplanmistir.

Tablo 111.10. Piyasa Riski Senaryo Analizi Sonuclar' (Milyon TL)
Senaryo A Senaryo B
2007 09.08 03.09 2007 09.08 03.09
A. Kur Arhisi
a. Toplam Kér (Zarar) 7.3 -325,5 147,8 9,7 -434,0 197
Kar (Zarar) /Ozkaynaklar (%) 0,0 -0,4 0,2 0,0 -0,6 0,2
b. Kér Eden Bankalar 226,5 155,7 352,5 302,0 207,5 470
c. Zarar Eden Bankalar -219,2 -481,1 -204,8 -292,3 -641,5 273
Zarar Ed. Bank. Zarar Top./Ozk. (%) -0,1 21,2 -0,5 -0,7 -1,6 -0,7
B. Faiz Artisi
a. TP -466,0 -1.393,6 -1.449,8 -1.002,8 -1.532,4 -1.621,8
b. YP -425,7 -466,6 -547 -818,6 -1.345,3 -1.338
Faiz Arhigi Kaynakli Kar (Zarar) (a+b) -891,7 -1.860,1 -1.996,8 -1.821,4 -2.877,7 -2.959,8
Faiz Arigi Kaynakli Kar (Zarar)/ Ozk. (%) -1,3 2,4 2,4 2,7 -3,8 -3,5
C. TP Ticari Portféyi?
Faiz Artigi Kaynakli Deger Azalisi -2.342,0  -2.089,9 -1.754 -4.379,7 -3.914,6 -3.291,9
Faiz Arhigi Kay. Deg. Azalisi/Ozk. (%) -3,5 -2,7 2,1 -6,5 -5,1 -3,9
D. Eurobond Portféy(
Deger Azaligi -2.088,0 -2.627,6 -2.135 -3.480,0 -4.379,3 -3.558,4
Deger Azalisi/Ozkaynak (%) -3,1 -3,5 -2,5 5,2 -6,3 -4,2
E. Toplam
Kar (Zarar) -5.314,4 -6.902,9 -5.738 -9.671,4  -11.603,2  -9.613,1
Kar (Zarar)/Ozkaynak (%) 7.9 9,1 -6,8 14,4 15,2 11,4
Sektérin Mevceut SYR'si (%) 17,4 16,0 17,1 17,4 16,0 171
Senaryo son. sektérin yeni SYR'si® (%) 16,1 14,6 16 14,9 13,6 15,2
Kaynak: TCMB ;
(1) Birlesik Fon Bankos ile T. Kalkinma Bankas, iller Bankosi ve Eximbank haricfir
B Ty Itlieesse Sameterit (ollimes, @1 Him 2008 fril vo 20040 sapih Reswi Crrsiaie yaymmem 108 v 166 Se Mol THiElr ceesids, berllmm mert
:zz::m;aei‘rigzierini yeniden siniflandirmalarina bagl olarak ficari portféylerinde meydana gelen degisiklikler nedeniyle 2008 yili Eylil ayr sonuglari bir énceki Rapora gére farklilik
(3) Senaryolar kapsaminda verilen soklar sonucu gergeklesen kar (zarar)'in yalnizca sermayeyi etkiledigi, risk agirlikh aktifler tzerinde etkisi olmadigi varsayilmigtir.

1.2.2.1.1. Kur Arhigi

2009 yili Mart ayi itibariyla bankacilik sektéri, pozisyon fazlasi dolayisiyla, Senaryo A ve
Senaryo B sonucunda sirasiyla 147,8 milyon TLve 197 milyon TL kar yazmaktadir. Soklar sonucu
pozisyon aciklarina bagl olarak zarar eden bankalarin zarar tutarinin ézkaynaklari icindeki pay
ise 2009 yili Mart ayi itibaryla sirasiyla yizde 0,5 ve 0,7 dizeyinde gerceklesmektedir (Tablo
l1.10).
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111.2.2.1.2. Faiz Artisi ve Deger Azalisi

i) 2009 yili Mart ayi itibariyla Senaryo A ve Senaryo B sonucunda TP cinsinden faiz
gelirlerinde azalis meydana gelmektedir. Her iki senaryo sonucunda da faiz gelirlerinde meydana
gelen azalis tutar 0-1 ay vade dilimindeki pozisyon acigindaki artisa bagh olarak 2008 yili Eylul
ayina kiyasla bir miktar artmaktadir.

Yabanci parada ise Senaryo A'da, faiz gelirlerinde meydana gelen azalis tutari, 2009
yih Mart ayr itibariyla 2008 yili Eylol ayina kiyasla 0-1 ay vade dilimindeki pozisyon acig
tutarindaki artisa bagli olarak 1-3 vade dilimindeki acik tutarindaki sinirli azalisa ragmen bir
miktar artmaktadir. Senaryo B'de ise 3-6 ay vade dilimindeki pozisyon fazlasindaki artisa bagh
olarak 2009 yili Mart ayi itibaryla faiz gelirlerinde meydana gelen azalig tutari 2008 yili Eylol
ayina kiyasla bir miktar azalmaktadir.

ii) Bilindigi Uzere, Turkiye Muhasebe Standartlar Kurulunca 31 Ekim 2008 tarihli ve
27040 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 105 ve 106 Sira No.lu Tebligler ile TMS 39 ve
TFRS 7 Standartlarinda 1 Temmuz 2008 tarihinden gecerli olmak Uzere yapilan degisiklik ile
piyasalarda meydana gelebilecek biyuk boyutlu dalgalanmalarin bilancolar Gzerindeki olumsuz
yansimalarini azaltmak amaciyla, gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan ve
satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan finansal varliklarin yeniden siniflandinimasina
imkan verecek degisiklikler yapiimistir. Bankalarin séz konusu imkandan faydalanmasiyla birlikte
ticari portféyin biyukligs Ekim ayindan itibaren énemli slcide azalmigtir.

Bu cercevede, faiz artislarinin Tirk parasi cinsinden iskontolu menkul kiymetlerin piyasa
degerinde olusturacagi kayiplar, 2009 yili Mart ayinda 2008 yili Eylil ayi ile kiyaslandiginda
dnemli derecede azalmaktadir.

iii) Eurobond porttéyinde dogacak deger kayiplari, 2008 yili Eylul ayiile karsilastinldiginda
her iki senaryo sonucunda da bir miktar azalmaktadr.

Sonug olarak, 2009 yili Mart ayr itibariyla, Senaryo A ve Senaryo B sonucunda ortaya cikan
kayiplar, 2008 yili Eylul ayina kiyasla azalmaktadir. Sektérin SYR'sinde Senaryo A sonucunda
1,1, Senaryo B sonucunda ise 1,9 puan azals gerceklesmekle birlikte, sektérin SYR'si yiuzde
8’lik yasal rasyo ve yizde 12’lik hedef rasyonun izerinde gerceklesmektedir.

Grafik 111.29.
Senaryolarin Banka Bazinda Etkisi (Ilk 10 Banka)'
Eylul 2008 Mart 2009
Min. =Maks. =Ort. Min. ==Maks. =Ort.
30 30
25 A 25 -
20 | 20 = -
15 = - - 15 — -
10 4 10 4
% 8 % 8
5 5
0 0
Mevcut SYR Senaryo A Senaryo B Mevcut SYR Senaryo A Senaryo B
(09.08) Sonr. SYR Sonr. SYR (03.09) Sonr. SYR Sonr. SYR
1) Analize aktif paylarina gére bankacilik sektérinin ilk 10 bankasi dahil edilmigtir.

Finansal istikrar Raporu - Mayis 2009

75



TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI

A ve B Senaryolarinin aktif paylarina gére ilk 10 bankanin SYR'leri Uzerindeki etkileri
incelendiginde, 2009 yili Mart ayi itibariyla her iki senaryo sonucunda da maksimum, minimum
ve ortalama SYR'lerin yasal sinirin Uzerinde kaldigi gérilmektedir (Grafik 111.29).

Kutu 14.
Finansal Stres Endeksi ve Turkiye'nin Géreli Performansi

Gelismis Glkelerin finans piyasalarinda baslayip, derinleserek kiresel sistemin tamamina
yayllan finansal krizin etkileri gerek gelismekte olan gerekse gelismis ulkelerin finans
piyasalarinda gézlenmeye devam etmektedir. Bu sirecte Ulkelerin finans piyasalarinin
maruz kaldiklar stres, dzellikle krizin derinlestigi 2008 yilinin dérdinci ceyreginden itibaren
yogunlasmishr. Bu kutunun amaci, Ulkelerin finans piyasalari Uzerinde olusan baskilarin
karsilastirmali bir analizini yapmak ve Tirkiye'nin finansal sistemi icin bu baskinin alt
bilesenlerine deginmektir. Bu kapsamda, finans piyasalarinda olusan stresin bir gdstergesi
olarak Finansal Stres Endeksi kullaniimaktadir.

Finansal Stres Endeksi, Ulkelerin finans piyasalarinin maruz kaldiklar stresin alt bilesenlerini
tek bir degiskende toplayarak dénemler ve Glkeler arasi karsilastirma yapilabilmesine olanak
veren bilesik bir endekstir. ilk olarak gelismis Glkeler icin gelistirilen bu endeksin gelismekte
olan tlkeler icin olan versiyonu, Danninger ve digerleri (2009) tarafindan olusturulmustur' .
Finansal Stres Endeksi, finansal sistemin maruz kaldigi strese kaynak olabilecek bes alt bilesen
bir araya getirilerek olusturulmaktadir. Bu alt bilesenler déviz piyasasi, Glke kredi riski, bankacilik
sektory riskliligi, hisse senedi piyasasi ve bu piyasaya dair belirsizlik algilamalardir.

Finansal Stres Endeksi’nin olusturulmasinda, stres alt bilesenlerinin géstergesi olarak, bu
bilesenlere dair cesitli endeks ve degiskenler kullanilmaktadir. Bu kapsamda, déviz piyasasi
Uzerindeki baskinin géstergesi olarak Déviz Piyasasi Baski Endeksi endekse dahil edilmistir.
Bu endeks, déviz kuru ve merkez bankasi rezervlerindeki degisimleri kapsamakta olup, déviz
kurundaki artig veya merkez bankasi rezervlerindeki azalis déviz piyasasi Gzerindeki baskinin
arthgr anlamina gelmektedir. Finansal sistemde strese neden olabilecek bir diger alt bilesen
olan Glke kredi riski icin JP Morgan tarafindan olusturulmus gelismekte olan Glke tahvil
endeksi (EMBI Global) kullaniimaktadir. Bu endeksteki artis, finansal sistem Gzerinde Glke
kredi riskinden kaynaklanan stresin arthgi anlamina gelmektedir. Finansal Stres Endeksi’nin
hesaplanmasinda, hisse senedi piyasasindaki stresin gostergesi olarak ise bu piyasadaki
getirilere yer verilmektedir. Bu piyasadaki deger kayiplari, finansal sistem Gzerindeki stresi artirici
etki yapmaktadir. Ote yandan, finans piyasasindaki belirsizlik algilamalannin 8lcito olarak,
hisse senedi piyasasina ait getiriler icin olusturulmus modellerden elde edilen ima edilen getiri
oynakliklar kullanilmaktadir. Son olarak, bankacilik sektérindeki stresin géstergesi olarak
ise CAPM cercevesinde hesaplanan bankacilik sektéri betasi kullanilmistir. Hisse senedi
piyasasinda asag yonli hareketin gézlendigi dénemlerde bankacilik sektéri betasinin “1”
degerinin Uzerinde gerceklesmesi, bankacilik sektérinin géreli riskliliginin arthgr anlamina
gelmektedir. Tim bu alt kalemler, endeksin hesaplanmasi sirasinda bir araya getirilmekte ve
tek bir bilesik endeks olan Finansal Stres Endeksi’ni olusturmaktadirlar.

Gelismekte olan Glkeler, Turkiye ve gelismis Glkeler icin hesaplanmis olan finansal stres
endekslerinin tarihsel seyri Grafik 1’de gésterilmektedir®. Son finansal krize kadar, kiresel
oynaklik dénemlerinde, gelismekte olan Glkelerin finansal sistemlerindeki stres artisi, gelismis
Ulkelere gére daha fazla olmustur (Grafik 1). Bunun sebebi, gecmis dénemlerde gelismekte
olan ulkelerin gerek finansal sistemlerinin gerekse reel ekonomilerinin soklar karsisindaki
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kinlganliklarinin yiksek seviyelerde bulunmasidir. Nitekim, son kriz bir yana birakilacak olursa,
gecmis kuresel krizlerin bircogu gelismekte olan Glkeler kaynaklidir. Bu agidan bakildiginda,
son dénemde yasanan finansal kriz, kdkenlerinin gelismis ekonomilerde olmasi dolayisiyla
diger bircok krizden ayrismaktadir. Bunun sonucunda, finansal kriz sirecinde, gelismekte
olan Glkelerin finans piyasalarindaki stres artisi, gelismis Ulkelere gére daha geg gézlenmeye
baslanmis ve géreli olarak sinirli kalmistir (Grafik 1).

Grafik 1. Finansal Stres Endeksleri'
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Kaynak: TCMB, IMF
(1) Endekslerin standardize edilmis g aylik hareketli ortalama degerleridir. Tirkiye endeksi 20 Mayis'ta gincellenmistir.

Ote yandan, Torkiye icin olusturulan Finansal Stres Endeksi, gelismekte olan tlkeler icin
olusturulmus endeksle karsilastinldiginda, Tirkiye'nin finans piyasalarindaki stresin, kiresel
stres dénemlerinde, gelismekte olan Glke ortalamalarinin Uzerinde arthgr gérilmektedir. Bu
durum, Turkiye’de bankacilik krizinin yasandigi 2001 yili ile ikinci Irak Savasi’nin gerceklestigi
2003 yilinda daha da belirginlesmisti. Mevcut finansal krizde ise Turkiye’nin Finansal Stres
Endeksi diger gelismekte olan tlkelere gére daha olumlu bir performans sergilemistir: Turkiye
icin olusturulmus Finansal Stres Endeksi, gelismekte olan tlkeler ortalamasina gére doha az
artis ve son dénemde daha belirgin bir disis géstermistir.

Grafik 2 . Finansal Stres Endeksi-Turkiye’nin Bilesenleri
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Kaynak: TCMB, IMF
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Turkiye'nin finans piyasalarindaki stres artiginin géreli olarak sinirli kalmasinin olasi sebepleri
icin Finansal Stres Endeksi’nin alt bilesenlerini incelemek gerekmektedir. Krizin derinlestigi
2008 yilinin Eylol ayindan itibaren, stres arhisinin éncelikle hisse senedi ve déviz piyasalarinda
ortaya cikhgi goérolmektedir (Grafik 2). Ayrica, Ulke kredi riskindeki artis da bu dénemde
finansal stresin artisina katkida bulunmustur. Eylil ve Ekim aylarini takip eden dénemlerde
ulke riskliligi stres kaynag olmaya devam ederken, ilk sokun ardindan hisse senedi ve déviz
piyasalarindan kaynaklanan finansal stres azalmig, bunlarin yerini belirsizlik algilamalarindaki
arhig almishr. Bu dénemde, gelismis ve gelismekte olan bircok Glkenin bankacilik sektérd,
bu Ulkelerin finansal sistemleri zerinde yiksek miktarda baski olustururken, Tirkiye icin
olusturulmus Finansal Stres Endeksi incelendiginde, bu baskinin distk seviyelerde kaldig
goérilmektedir. Bankacilik sektéri kaynakli stres arfiginin sinirli kalmasinin ardinda, diger
bircok gelismis ve gelismekte olan Glkenin aksine, Tirk bankacilik sektérinin riskleri sinirli,
saglam bir yapiya sahip olmasi yatmaktadir. Bu durumla uyumlu bicimde, finansal stresin
azalma egilimine girdigi 2009 yilinda, bankacilik sektéri, hisse senedi piyasasindaki olumlu
goérinimle birlikte bu egilimin temel belirleyicilerinden olmustur.

(1) Danninger, Balakrishnan, Elekdag, ve Tytell (2009), World Economic Outlook (Nisan).

(2) Grafik 1, standardize edilmis endeksleri géstermektedir. Bir baska deyisle, endeksin 2 degerini almasi, endeksin uzun dénem
ortalamasindan 2 standart sapma daha yiksek bir seviyede oldugu anlamina gelmektedir.

I11.3. Likidite Riski

Kuresel finans piyasalarinda risk algilamalarindaki bozulma ve given kaybi nedeniyle
yasanan likidite sikigikh@inin Glkemiz piyasalarina yansimalari, Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi'nin aldigi tedbirlerin de etkisiyle sinirli olmustur.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Tiurk Lirasi likiditesini  dogrudan  kontrol
edebildiginden, gerekli likiditeyi saglayarak piyasalarin akiskanhgini destekleyebilmektedir.
Onimizdeki dénemde de piyasada Tork Lirasi likidite sikisikhigi arthgr takdirde operasyonel
yapinin degistirilmesiyle teknik faiz indirimine gidilmesi, repo islemleri ile fonlama vadesinin
uzahlmasi ve gerektiginde ikinci el piyasadan dogrudan DIBS alimlarn ve Turk Lirasi zorunlu
kargiliklarin sinirli 8lgiide indirilmesi gibi tedbirler gindeme alinabilecektir.

Diger taraftan, déviz likiditesinde daha cok dis diinya kosullan belirleyici olmaktaysa da,
Bankamiz déviz piyasasinin saglikl bir sekilde calismasi ve bankalarin déviz likidite yénetimlerinin
guclendirilmesi amaciyla da gerekli tedbirleri almaktadir.

Bu cercevede, raporun bir énceki sayisinda belirtilen tedbirlere ek olarak, yabanci para
zorunlu karsilik orani 2 puan azaltlarak, bankacilik sistemimize yaklasik 2,5 milyar ABD dolan
ek déviz likiditesi saglanmig, Déviz ve Efektif Piyasalari-Déviz Depo Piyasasi’ndaki islem vadeleri
3 aya kadar uzahlmis ve Merkez Bankasi tarafli islemlerde bor¢ verme faiz orani ABD dolari
icin yizde 7'den yizde 5,5’e, euro icin yizde 9'dan yizde 6,5’e disirilmis, ginlik 50 milyon
ABD dolan tutarindaki déviz satim ihaleleri yoluyla piyasaya toplam 900 milyon ABD dolan
likidite saglanmigtir.

Onomizdeki dénemde de, déviz likidite sikisikligi arthgi takdirde dalgali déviz kuru rejimi
ile celismeyecek sekilde déviz satim ihalelerine baslanmasi veya déviz piyasasina dogrudan
midahale edilmesi, bankalarin Déviz ve Efektif Piyasalarinda islem yapma limitlerinin artirilmasi,
Déviz Depo Piyasasinda borclanma vadelerinin uzahlmasi ve borc verme faiz oranlarnin
dusurtlmesi, yabanci para zorunlu karsilik oranlarinin sinirli bir miktar daha indirilmesi gibi
tedbirler gindeme alinabilecektir.
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Grafik 111.30. Grafik I11.31.
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Kaynak: BDDK-TCMB Kaynak: BDDK-TCMB
(1) Nakit ve Nakit Benzeri Degerler=Nakit Degerler + TCMB’den Alacaklar + Para
Piyasalanindan Alacaklar +Bankalardan Alacaklar.
(2) Serbest MDC=Teminata ve Repo Islemine Konu Olmayan Menkul Degerler Toplami.

Bankacilik sektéronun temel likidite gostergeleri incelendiginde, nakit ve nakit benzeri
degerlerden olusan likit varliklarin toplam varliklara orani, 2008 yili Eylol ayina kadar genelde
yatay bir seyir izlemis, ancak bu tarihten sonra artis egilimine girmistir (Grafik 111.30).

Teminata veya repoya konu olmayan serbest menkul degerlerin dikkate alinmasi durumunda
oranin, 2008 yil Eylil ayina kadar azalmaya devam ettigi gérilmekle birlikte, bu tarihten itibaren
serbest menkul degerlerin etkisi ile arhig egilimine girdigi gézlenmistir (Grafik 111.30).

Likit aktiflerin en buyuk kalemini olusturan serbest menkul degerlerin son dénemlerdeki
arhigi dikkat cekmektedir. Bu gelismede, bankalarin kredi kullandirma istahindaki azalmaya
bagl olarak, devlet ic borclanma senetlerine yénelmeleri etkili olmustur (Grafik 111.31).

Grafik 111.32.
Teminatlarin Yokomlolokleri Karsilama Orani' (Milyar TL, %)
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Kaynak: BDDK-TCMB
(1) Bu hesaplamaya katilim bankalari dahil edilmemistir.

Cecici bir likidite sikigikhig durumunda, Merkez Bankasi tarafindan bankalara likidite
temini icin kabul edilebilecek teminatlar arasinda yer alan serbest menkul degerlerin yabanci
kaynaklara orani ve serbest menkul degerlerin mevduata orani 2008 yili ikinci yarisindan sonra
yatay bir seyir izlemistir. S6z konusu oranlar, 2009 yili Mart ayinda serbest menkul degerlerin
arhigina bagh olarak sirasiyla yizde 23 ve yizde 30 seviyesine yikselmistir (Grafik 111.32).
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Grafik 111.33. Grafik 111.34.
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Kaynak: BDDK-TCMB Kaynak: BDDK-TCMB

Bankalarin Likidite Yeterliliginin Olctlmesine ve Degerlendirimesine liskin Yénetmelik’e
gore hesaplanan bankacilik sektoronion likidite yeterlilik oranlari, 1. ve 2. vade dilimleri'? icin
hem toplamda hem yabanci parada, 2008 yilinin son ceyregine kadar disis egiliminde iken,
bu dénemden sonra artig géstermistir (Grafik 11.33 ve Grafik 111.34).

Kutu 15.
“Bankalarin  Likidite Yeterliliginin Olcilmesine ve Degerlendirilmesine iligkin
Yénetmelik” te Yapilan Degisiklik

23.01.2009 tarih ve 27119 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Bankalarin Likidite
Yeterliliginin Olcilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Yénetmelik’te Degisiklik Yapiimasina
iligkin Yénetmelik”le;

*  “Vadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul Degerler (VKET)” altinda bulunan T.C. Kamu
Borclanma Senetleri (vadesi dikkate alinmayanlar)” hesabi ile “Repo Islemlerine Konu
Olan Menkul Degerler” hesabi ve “Menkul Kiymet Oding Piyasasindan Alacaklar
ve Serbest Kalacak Teminatlar” hesabinin dikkate alinma orani yizde 80 olarak
degistirilmistir.

*  Yaobanci para likidite yeterlilik orani hesaplamasinda dévize endeksli varlik ve
yokomlGluklerin yizde 45 dikkate alinma orani ile onsekiz ay sireyle varlik ve
yOkomlGluklere ilave edilmesine imkan saglanmistir.

Yapilan bu degisiklikle, bankalarin likidite yénetimlerine esneklik saglanmigtir.

5 Nisan 2008 tarihinde séz konusu Yénetmelik'te yapilan degisiklikle getirilen ve stok
degerler ile yizde yiz dikkate alinma orani Gzerinden hesaplanan likidite yeterlilik rasyosunun
da yasal oran olan yizde 7'nin Gzerinde seyrettigi gérilmektedir (Grafik 111.35).

12 Varlik ve yokimloloklerden vadeye kalan siresi 0 ile 7 gin arasinda olanlar 1. vade dilimini, 0 ile 31 giin arasinda olanlar ise 2. vade
dilimini olusturmaktadir.
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Grafik 111.35. B .
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Kaynak: BDDK-TCMB

2009 yili Mart ayritibanyla sektérin fonlama pozisyonu incelendiginde, kamu bankalarinin
fonlama fazlasinin yiksek oldugu gérilmektedir. Yabanci bankalarin ise yabanci ortaklarindan
fonlanmalar dolayisiyla fonlama acigr olusmaktadir (Grafik 111.36). Bankacilik sektérinin en
énemli kaynagr mevduat olup, bu durum bankalarin bankalararasi fonlarin oynaklhigina olan
duyarliligini kisittamaktadir (Grafik 111.37). 2008 yili basindan itibaren azalma egiliminde olan
mevduat bankalar toplam fonlama fazlasi, Ekim ayindan itibaren artan bir seyir izleyerek, 2009
yil Mart ayi itibariyla 94,3 milyar TL olarak gerceklesmistir.

Grafik 111.36. Grafik 111.37.
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Kaynak: BDDK-TCMB Kaynak: BDDK-TCMB
(1) Fonlama Fazlasi (Acigi) = (Krediler-Mevduatlar)/Krediler
(2) TMSF binyesindeki banka dahil edil isti

9 Ekim 2008 tarihinde yeniden faaliyete baslayan Merkez Bankasi Déviz ve Efektif
Piyasalari Déviz Depo Piyasasi islem hacimleri 2009 yili Ocak ayindan Nisan ayina kadar artig
gosterirken, bankalarin 2009 yili Nisan ayinda kendi aralarindaki iglemleri tekrar arttirdiklar:
gdzlenmektedir. Séz konusu dénemde faiz oraninin ise yatay bir seyir izledigi gérilmektedir

(Grafik 111.38, Grafik 111.39).
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Grafik 111.38. Grafik 111.39. )
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Kaynak: TCMB Kaynak: BDDK-TCMB

Bankacilik sektérinin temel fon kaynaginin mevduat olmasi ve dolayisiyla toptan
kaynaklar olarak nitelendirilen bankalarararasi fonlara bagmhiliginin distk olmasi, likidite
riski agisindan sektére dnemli bir koruma saglamaktadir. Ayrica, 2008 yilinin son ¢eyreginden
bu yana bankalarin temel likidite gdstergelerinin yukan yonlo hareketi ve serbest menkul
degerlerinin artigi likidite acisindan olumlu degerlendirilmektedir.

lll.4. Finansal Saglamlik Endeksi

Finansal Saglamlik Endeksi (FSE), bankacilik sektérinin finansal yapisinin saglamhginin
ne yonde hareket ettigine iliskin bir “bilesik gésterge” olusturmak amaciyla hesaplanmaktadir.
Endeksin olusturulmasinda; aktif kalitesi, likidite, kur riski, faiz riski, kérlilik ve sermaye yeterliligi
endeksleri olmak Gzere alti alt endeks kullanilmigtir. Her bir alt endeks icin de bankacilik
sektérinun risklerini ve kinlganliklarini yanstacak rasyolar secilerek, bunlar belli agirliklar
cercevesinde endeksi olusturmustur (Tablo 111.11).

Tablo 111.11 Finansal Saglamhik Alt Endeksleri
Géstergeler Endekse Etkinin Yéni Agirhik
Brut Takipteki Alacaklar / Brit Kredi negatif 0,33
Aktif Kalitesi Net Takipteki Alacaklar / Ozkaynaklar negatif 0,33
Duran Aktifler/Toplam Akiifler! negatif 0,33
Likidite Likit Aktif / ToplamAkiif* pozitif 1,00
Kur Riski Bilanco Ici Yabanci Para Pozisyonu/(")zkaynvrgqur3 negatif 0,50
ur Riski -
Yabanci Para Net Genel Pozisyonu/Ozkc:ync|<|ur3’4 negatif 0,50
(1 Aya Kadar Faize Duyarli TP Cinsi Akfifler - 1 Aya .
) R .. 5 negatif 0,50
Kadar Faize Duyarli TP Cinsi Pasifler) / Ozkaynaklar
Faiz Riski
(1 Aya Kadar Faize Duyarli YP Cinsi Akfifler - 1 Aya .
. L . 5 negatif 0,50
Kadar Faize Duyarli YP Cinsi Pasifler) / Ozkaynaklar
Net Kér / Toplam Aktif pozitif 0,50
Kérhlik ..
Net Kér / Ozkaynaklar pozitif 0,50
) Serbest Sermaye / Toplam Akiif® pozitif 0,50
Sermaye Yeterliligi
Sermaye Yeterliligi Rasyosu pozitif 0,50
(1) Duran Aktifler; istirak, bagl ortaklik, elden cikarilacak kiymetler, sabit kiymetler ve net takipteki alacaklar toplamindan olusmaktadir.
(2) Likit Aktifler; nakit degerler, Merkez Bankasi, piyasalar, bankalar ve ters repo islemlerinden alacaklar toplamindan olusmaktadir.
(3) Ozkaynaklar, yasal &zkaynak tanimi olup, bilanconun pasifinde yer alan ézkaynak tanimindan farklidir. Hesaplama mutlak deger olarak yapilmistir.
(4) Bilanco ici yabanci para pozisyonu ile bilanco disi kalemlerin toplanmasi ile yabanci para net genel pozisyonu elde edilmektedir. Hesaplama mutlak deger olarak yapilmistir.
(5) Hesaplama mutlak deger olarak yapilmistir.
(6) Serbest sermaye, ézkaynak tutarindan duran akfiflerin cikarlmasiyla hesaplanmaktadir.
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Grafik 111.40.
Finansal Saglamlik Alt Endeksleri' (1999=100)
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Kaynak: BDDK-TCMB
(1) Kullanilan ortalamalar, ilgili alt endekslerin Aralik 1999-Mart 2009 ortalamasidir.

FSE'yi olusturan alt endeksler incelendiginde (Grafik 111.40);

i. Aktif Kalitesi Endeksi: 2007 yili sonunda 121,9 olan aktif kalitesi endeksi, 2008 yili
sonunda yatay seyrini koruyarak 122 olarak gerceklesmistir. 2009 yili Mart ayinda ise net TGA'nin
dzkaynaklara orani ve takibe dénisim oraninin artmasi nedeniyle 120,8’e gerilemistir.

i. Likidite Endeksi: 2007 yili sonunda 79,3 olan likidite endeksi, likit aktiflerin toplam
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aktifler icerisindeki payinin artmasi nedeniyle 2008 yili sonunda 86,2'ye yikselmis, 2009 yili
Mart ayinda ise basta merkez bankasindan alacaklar olmak Uzere likit varliklardaki azalig
sonucu 85,9’a gerilemistir.

iii. Kur Riski Endeksi: 2007 yili sonunda 127,3 olan kur riski endeksi, ézellikle bilanco
ici acik pozisyonun &zkaynaklara oraninin kiicilmesi sonucu 2008 yili sonunda 128,4’e
yUkselmistir. 2009 yili Mart ayinda ise ayni seviyesini korudugu gérilmektedir.

iv. Faiz Riski Endeksi: 2007 yili Aralik ayinda 128,3 olan faiz riski endeksi, 2008 yili
sonunda yabanci para faize duyarli aciktaki azalisa ragmen Tirk parasi cinsinden faize duyarls
aciktaki artigin etkisiyle azalarak, 125,8 olarak gerceklesmistin. 2009 yili Mart ayinda ise
hem yabanci para hem de Tirk parasi cinsinden 1 aya kadar faize duyarl aktifler ile pasifler
arasindaki farkin ézkaynaklara oraninin yikselmesi sonucu endeks 123,3’e gerilemistir.

v. Kérhhk Endeksi: 2007 yili sonunda 108,1 olarak gerceklesen endeks, bankacilik
sektérinin ézkaynak ve aktit karliliklarinin azalmasina bagh olarak 2008 yili sonunda son ¢
yihn en distk degerini almis ve 106,3 olarak gerceklesmistir. Bununla birlikte, 2009 yili Mart
ayinda endeksi olusturan her iki rasyonun da yikselmesi sonucu 108,9 degerini almighr.

vi. Sermaye Yeterliligi Endeksi: 2007 yil sonu itibaryla 146,3 olan endeks, sermaye
yeterliligi rasyosu ve serbest sermayenin toplam aktiflere oranindaki disise bagh olarak 2008
yil sonunda 142,3’e gerilemistir. 2009 yili Mart ayinda ise endeksi olusturan rasyolardaki artisa
bagh olarak 144,3"e yikselmistir.

Grafik 111.41.
Finansal Saglamlik Endeksi' (1999=100)
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Kaynak: BDDK-TCMB
(1) Kullanilan ortalama, finansal saglamlik endeksinin Aralik 1999-Mart 2009 ortalamasidir.

Bankacilik sektérinin saglamhigimin bir géstergesi olarak izledigimiz Finansal Saglamlik
Endeksi, 2007 yili sonunda 118,5 olarak gerceklesmis, sonrasinda dalgali bir seyir izlese de
2008 yili sonunda tekrar 2007 yili sonu degerine ulagmighir. 2009 yili Mart ayinda ise 2008 yili
sonuna gére kérllik ve sermaye yeterliligi alt endekslerindeki yikselise bagl olarak ¢ok kisith bir
arhg gostererek, 118,6 olarak gerceklesmistir (Grafik 111.41).
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