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I. Genel Degerlendirme

Kiiresel belirsizlik ve jeopolitik risklere baglh olarak finansal piyasalarda oynakliklar devam etmis, bu
durum gelismis tlke (GU) faizlerinin yiiksek seyretmesine neden olmustur. Ticaret politikalarinda ve
ABD'de uzun vadeli enflasyon beklentilerinde siiregelen belirsizliklerin etkisiyle ABD dolari diger GU para
birimlerine karsi deger kaybetmis, degerli metal fiyatlari ise tarihi zirve degerine ylUkselmistir.

Siki parasal durusun neticesinde kredi buyiamesi ilmli bir seyir izlemektedir. Ticari krediler yataya yakin
bir patikada buytumektedir. Ticari kredi blyime kompozisyonunda, yabanci para (YP) kredi buyumesindeki
yavaslama ile birlikte Turk lirasinin (TL) agirhigr artmaktadir. Bireysel krediler, bireysel kredi karti (BKK) ve
ihtiyag kredisinin belirleyici etkisiyle toplam kredi blylimesine yukari yonlu etki etmektedir. Siki para politikasi
durusu ve YP kredilere yonelik sikilastirici adimlar ile birlikte kredi bUuyimesindeki imli seyrin devam etmesi
beklenmektedir.

Bankacilik sektoriu aktif kalitesi gériunumunde sinirh bir bozulma izlenirken, bireysel kredi ve firma
kredisi TGA oranlari arasindaki ayrisma siirmektedir. Bireysel kredi TGA oraninin yukselisinde ihtiyag
kredisi ve BKK etkili olmakla birlikte, temmuz ayinda devreye alinan kredi yapilandirma imkaninin etkisiyle
bireysel kredi TGA oranindaki yukari yénli egilim yavaslamistir. KOBI kredisi TGA oranlari, diger firma TGA
oranlarina gore daha yuksek seyretmektedir. Bankalar ytksek karsilik ayirma politikasini strdururken,
karsiliklar kredi riskinin banka bilangolari Gzerindeki etkilerini sinirlandirmaktadir.

Reel sektériin finansal borcunun milli gelire orani tarihsel ve emsal lilke ortalamasinin altinda
seyretmektedir. TL ticari kredi biyume kisitlari ve finansal kosullardaki sikilik, TL borglulugun sinirl
seviyelerde kalmasinda etkili olmaktadir. YP borg¢luluk ise, YP kredi maliyetlerinin gérece dusuk olmasi ve
firmalarin yurt disi YP krediye yonelmesiyle artmistir. YP kredi biyUme sinirinin yizde 0,5'e ¢ekilmesi ve yurtigi
YP kredi kullanimlarinda Kaynak Kullanimi Destekleme Fonu (KKDF) kesintisinin uygulanmaya baslanmasi gibi
onlemler sonucunda YP pozisyon acigindaki yukselis yavaslamistir. Ayrica, YP bor¢lulugundaki artisin biyuk
Olcude doviz geliri olan firmalardan kaynaklanmasi, doviz kuru risklerini azaltmaktadir. Reel sektorin dis borg
yenileme oranlari yizde 150 seviyesindeki gliclU seyrini korumaktadir.

Hanehalki borglulugu milli gelire oranla diisiik seyrederken, finansal varlik kompozisyonunda TL cinsi
varhiklar agirhigini korumustur. Hanehalki finansal borcunda, BKK ve kredili mevduat hesabi (KMH)
bakiyelerinin payi artarken, konut ve tasit kredilerinin payi zayif seyretmeye devam etmektedir. Siki finansal
kosullar ve bireysel kredilerde tarihsel ortalamalarin altindaki vadeler, bor¢/gelir uyumsuzlugu bulunan
bireylerin kredi riskinde artisa neden olmaktadir. Hanehalkinin mevduat hesaplarinda Turk lirasi tercihi giclt
seyrederken kur korumali mevduat (KKM) trtnlerinin payl azalmaktadir. Ayrica, hanehalkinin menkul kiymet
yatirim fonu ve emeklilik yatinm fonlari gibi alternatif finansal varliklar ile tasarruflarini cesitlendirme egilimi
devam etmektedir.

Bankalarin TL ve YP likidite tamponlari giiclu likit varlik dizeyinin korunduguna isaret etmektedir.
Likidite karsilama orani (LKO) ve kredi mevduat (KM) oraninin seyri likidite pozisyonundaki olumlu gérinimu
teyit etmekte ve fonlama yapisinin istikrarli oldugunu godstermektedir. Finansal piyasalarda mart ayi
sonrasinda gozlenen dalgalanmalarin ardindan politika faizi ve makroihtiyati politika setinde atilan adimlarla
birlikte; YP mevduat artis egilimi sinirlanmis, yurt disindan fon girisleri artmis, rezervler giiclenmis ve sistemde
tekrar TL likidite fazlasi olugsmustur. TL likiditede yasanan dalgalanmalara ragmen, uygulanan likidite
politikalari sayesinde parasal aktarimin etkinligi korunmaktadir.

Bankalarin yurt disi finansman kosullarindaki olumlu goériniim korunmakta ve dis bor¢lanma
kalitesindeki iyilesme belirginlesmektedir. Bankacilik sektdrinun yurt disi kaynakli borcu artarken, yeni
dis borclanmalarda ortalama vade uzamaktadir. Yurt disi piyasalardaki belirsizliklere ragmen, yabanci
yatirimcilarin banka bor¢lanma araglarina ilgisi devam etmekte, sermaye benzeri bor¢ ve eurobond ihraclari
bor¢lanma kompozisyonunu iyilestirmektedir. 2025 yilinda vadeleri gelen sendikasyon kredileri yUksek
oranlarda yenilenirken, bu kredilerin maliyetlerinde gerileme gézlenmistir. Oniimuzdeki dénemde yurt disi
borclanma miktarinin seyrinde, bankalarin YP kredi kullandirma egilimi ve karesel finansal kosullarin
belirleyici olacagl degerlendirilmektedir.

Banka bilancolarinin TL ve YP faiz soklarina duyarliligi sinirl seviyededir. Bankalarin sabit faizli kredi ve
menkul kiymetlerinin vadesinin kisalmasi sonucunda faize duyarh aktif ve pasif kalemleri arasindaki vade
uyumsuzlugu azalmis, olasi faiz soklarinin banka bilancolarina etkisi sinirlanmistir. Ayrica, bankacilik sektori
yasal sinirlar icerisinde YP pozisyon fazlasi tasimaya devam etmektedir.
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Bankalarin karlihgi yilin ilk yarisinda yatay bir seyir izlerken, faiz indirimlerinin de etkisiyle Giciincii
ceyrek itibariyla iyilesmektedir. Net faiz marji, 2024 yili ikinci ¢eyreginde artan fonlama maliyetleri ile
gerilemisti. Yilin ikinci yarisinda politika faizinde yapilan indirimler TL kredi ve mevduat faiz oranlarina
beklentilerle uyumlu olarak yansirken, mevduatin daha kisa vadeli olmasinin etkisiyle stok kredi mevduat faiz
farki yUkselmistir. Bu gelisme net faiz gelirini artirmis ve bankalarin karlilik performansini olumlu etkilemistir.
Ayrica, bankacilik Gcret, komisyon ve hizmet gelirlerindeki glclu seyir karhhg desteklerken, kredi risk
maliyetindeki artis karlilik artisini sinirlandirmaktadir.

Bankacilik sektérii sermaye yeterlilik oranlari kar tiretimi ve yurt disina ihrag edilen sermaye benzeri
borclanma araclariyla desteklenmektedir. Yasal oranlarin Gzerinde tutulan ilave sermaye tamponlari,
bankalarin kisa ve orta vadede ortaya cikabilecek risklere karsi dayanikhhgini artirirken, kredi kullandirim
kapasitesine katki sunmaktadir. Ayrica, bankalarin zarar karsilama kapasiteleri, sermaye tamponlarina ek
olarak ayrilan ihtiyari serbest karsiliklarla desteklenmektedir.



