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Turkiye’de Hanehalki Tasarruflarinin Belirleyicileri
Betll Pektas Erdem

Abstract

As a result of the investment remaining behind the savings in Turkey, investments that are the source of
the growth are mostly financed by external savings. Increasing domestic savings is a very important issue
for ensuring high and sustainable growth and reducing dependence on external resources. The main aim
of this study is to determine the factors that impact on household savings in Turkey. Household savings
have decreased significantly over time. This decrease is mainly driven by transport and communication
expenditures in the durable consumer goods group. Households with positive savings usually direct their
savings to bank accounts and investment for business more. It is found that the influential factor on
household saving rate is income. It is observed that an increase in the proportion of women working in
households and possession of an estate affect household savings rate positively. Second housing and land
ownership negatively affect household savings.

Ozet

Turkiye'de yurt ici tasarruflarin yatirimlarin gerisinde kalmasi sonucu biylimenin kaynagi olan yatirimlar
daha cok dis tasarruflar ile finanse edilmektedir. Yiksek ve strdirilebilir blylimenin saglanmasi ile dis
kaynaklara olan bagimliligin azaltilmasinda yurt ici tasarruflarin artirilmasi oldukga énemlidir. Bu
calismanin temel amaci, Tlrkiye’de hanehalki tasarruflari Gzerinde etkili olan faktdrlerin belirlenmesidir.
Hanehalki tasarruflari zaman igerisinde 6nemli miktarda azalmaktadir. Bu azalista daha ¢ok dayanikli
tiketim mallari icinde ulastirma ve haberlesmeye iliskin harcamalar etkili olmaktadir. Tasarruf yapan
hanehalklari daha ¢ok banka hesabi ve ise yapilan yatirim araglarini tercih etmektedir. Hanehalki tasarruf
oranlari Uzerinde en cok gelir etkili olmaktadir. Hanede calisan kadin oranindaki artis ile oturulan konuta
sahip olunmasi hanehalki tasarruf oranlarini pozitif etkilerken, ikinci konut, arsa sahipligi gibi durumlar ise
hanehalki tasarruflarini negatif etkilemektedir.

Ekonomi Notlari, TCMB biinyesinde Tirkiye ekonomisi ve para politikasi Gzerine yapilan ¢alismalarin sonuglarini kamuoyuyla paylasmak ve ekonomik
gelismelere dair tartismalara zamanli bir katkida bulunmak amaciyla hazirlanan bir yayindir. Burada sunulan gorusler tamamiyla yazarlara aittir ve
dogrudan TCMB’nin ya da galisanlarinin goruslerini temsil etmez. Metnin tamaminin baska bir yerde yayimlanabilmesi icin TCMB’den yazili izin alinmasi
gerekmektedir.
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Giris

Hedeflenen ylksek ve sirdirdlebilir blylime sirecinde, tasarruflarin da ytksek ve istikrarli olmasi
gerekmektedir. Yurt ici tasarruflarin yatirim harcamalarini karsilamada yetersiz olmasi durumunda
blylime icin gerekli olan yatirimlarin finansmaninda yurt disi tasarruflara basvurulmaktadir. Bu durum

Ozellikle kiresel kosullarin olumsuz seyrettigi donemlerde Ulkeleri yabanci sermaye hareketlerine daha
duyarli hale getirmektedir.

2016 yilinda, Ulusal Hesaplar Sistemi (SNA-2008) ve Avrupa Hesaplar Sistemi’'ne (ESA-2010) uyum
kapsaminda TUIK yeni milli gelir serilerini yayimlamistir. Bu kapsamda daha nce retilmeyen yurtici
tasarruf ile tasarruflarin alt kirihmlari verileri de yayimlanmaya baslamistir. 2009 yili bazli yeni milli gelir
serileri ile TUrkiye'nin tasarruf oranlarinda, daha once Strateji ve Blitce Baskanhgi tarafindan yayimlanan
eski serilere gore dnemli degisiklikler olmustur. Yukari yonlU revize edilen tasarruf oranlari mevcut
durumda yatirim oranlarinin gerisinde kalmaya devam etmektedir. Bu durum, TUrkiye icin tasarruf-yatirim
aciginin yurt disi kaynaklarla finanse edilmeye devam ettigini gdstermektedir. Tlrkiye'nin ylksek ve
istikrarl biylimeyi devam ettirmesi icin gerekli olan yiksek yatirim ihtiyaci dikkate alindiginda, yurtigi
tasarruflarin artmasi konusu hala 6Gnemini korumaktadir.

Tlrkiye’de 2009 yilinda ylUzde 21,4 olan yurtici tasarruf orani 2017 yilinda ylzde 25,4 olarak
gerceklesmistir. TUrkiye'nin tasarruf orani diinya ortalamasina yakin iken OECD ortalamasindan yUksek bir
dizeyde bulunmaktadir. Ancak, s6z konusu tasarruf orani gelismekte olan Ulkeler ile Ortadogu ve Kuzey
Afrika Ulkelerinin tasarruf oranlarinin gerisinde kalmakla birlikte icinde bulundugu Orta-YUksek Gelir
grubuna gore daha duslk seviyededir.

Yurt ici tasarruf oranlarinin artirilabilmesine yonelik uygulanabilecek politikalarin belirlenmesi icin
tasarruflarin bilesenlerinin incelenmesi, tasarruf davranisini belirleyen unsurlarin ortaya konmasi dnem
arz etmektedir. Bu baglamda, Turkiye’de yurt ici tasarruflar icerisinde dnemli bir yer teskil eden hanehalki
tasarruf davranislarinin incelenmesi bu alanda uygulanacak tedbirlerin etkinligine katki saglayacaktir.

Hanehalki tasarruflarinin belirleyicilerine iliskin yapilan ¢alismalardan Gandelman (2014)’in 9 Latin
Amerika Ulkesi icin tasarruf davranisini inceledigi calismasina gore, gencler negatif tasarruf yaparken, ileri
yaslardaki bireyler daha fazla tasarruf yapmaktadir. Ayrica, egitim dizeyiyle birlikte tasarruf orani da
artmaktadir. Alves ve Cardoso (2010) calismasinda Portekiz igin tasarrufun ¢ogunu yapan kesimin yiksek
gelir ve servete sahip olan grup oldugu gortlmustir. Hanehalki tasarruflari Gzerinde etkili olan faktorlerin
incelendigi mikro analizde, egitim seviyesi ile tasarruflar arasinda pozitif yonli bir iliskinin oldugu
gorilmektedir. Calisanlara kiyasla issiz olanlarin daha az tasarruf yapma egiliminde oldugu, emekli
olanlarin ise daha fazla tasarruf yapma egiliminde oldugu gézlenmektedir. Hanede calisan kisi sayisi
arttikca tasarruflarin arttig1 elde edilen diger bulgular arasindadir.

Bu calismada, 2003-2016 yillari arasindaki Hanehalki Bltgce Anketi mikro veri setleri kullanilarak hanehalki
tasarruflarinin gelisimi, hanehalklarinin tasarruflarini yonlendirdikleri alanlar, tasarruf distsline neden
olan temel kalemler ve hanehalki tasarruflarini etkileyen faktorler ele ainmistir.

Turkiye’de Yurt ici Tasarruflarin Gelisimi ve Uluslararasi
Karsilastirmalar

SNA-2008 ve ESA-2010'a uyum kapsaminda olusturulan yeni milli gelir serileri ile eski seriler arasinda
onemli degisiklikler bulunmaktadir. Eski ve yeni seri arasinda tasarruf oranlari bakimindan gézlenen bu
farkin nedenleri olarak milli gelirin seviye ve reel olarak ylkselmesi, gayrisafi sabit sermaye olusumundaki
yukari yonli revizyon ile ddemeler dengesi verilerinin sabit tutulmasi belirtilmektedir (Strateji ve Bitce
Baskanligi: 2017).
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TUIK verilerine gére, Turkiye’de 2009 yilinda yizde 21,4 olan yurtici tasarruf orani 2011 yilindan sonra
artis egilimine girerek 2017 yilinda ylzde 25,4’e ulagmistir. Kiiresel kriz sonrasinda artis egilimi sergileyen
genel devlet tasarruf oranindaki bu egilim son iki yildir bir miktar yavaslamis olsa da pozitif kalmaya
devam etmektedir. Sirketler ve hanehalki tasarruflarinin toplamindan olusan ¢zel sektér tasarruf orani
kiresel kriz sonrasinda bir miktar diisse de son yillarda tekrar ylizde 20’nin Uzerine ¢ikmistir. Bu gelismeler
Isiginda, 2017 yilinda yurt ici tasarruflarin yizde 9,4 puani mali olmayan sirketler; yizde 3,5 puani mali
sirketler; ylzde 2,0 puani genel devlet ve ylzde 10,4 puani hanehalki ve hanehalkina hizmet eden kar
amaci olmayan kuruluslar (HHKOK) tarafindan gergeklestirilmistir (Grafik 1).

Grafik 1: Kurumsal Sektorlere gore Gayrisafi Tasarruf Oranlari, 2009-2017
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Kaynak: TUIK Kurumsal Sektér Hesaplari Son Goézlem: 2017

2017 yilinda 6nceki yila gére 6zel tasarruflarin ylzde 21,8’den ylzde 23,3’e ylkselmesi toplam

tasarruflarda gorilen artista etkili olmustur (Grafik 2).
Grafik 2: Tiirkiye’de Ozel ve Kamu Tasarruf Oranlari (%)
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Kaynak: TUIK Kurumsal Sektér Hesaplari Son Gézlem: 2017

TUIK tarafindan yayimlanan hanehalki tasarruf degerinin hanehalki kullanilabilir gelir icerindeki payi ise

2009 yilinda yiizde 10,1 iken 2017 yilinda yiizde 15,0 olmustur (Grafik 3).
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Grafik 3: Hanehalki Kullanilabilir Gelir icindeki Tasarruf Orani, 2009-2017
(%)
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Kaynak: TUIK Kurumsal Sektér Hesaplari Son Gézlem: 2017

Turkiye’nin Tasarruf Oraninin Uluslararasindaki Konumu

Dunyadaki toplam tasarruf, 2017 yili itibariyla, gayri safi hasilasinin yaklasik ylzde 26,5’ini
olusturmaktadir. Yillar itibariyla tasarruf oranlarinin gelisimi bolgelere ve Ulke gruplarina gére
degismektedir. Bolgeler arasinda bir karsilastirma yapildiginda tasarruf, blyime ve gelismislik dizeyi
arasinda belirli bir model olmadig1 gozlenmekte ve bu da bdlgelerin birbirlerinden ve kendi icinde farkli
olmasindan kaynaklanmaktadir (Gandelman:2015).

Bolgelere gore tasarruf orani verileri incelendiginde, Cin ve Hindistan’in da icinde yer aldigi gelismekte
olan Asya llkelerinin en ylksek tasarruf oranina sahip oldugu gérilmektedir. Gelismekte olan Asya
Ulkelerinde 2000-2009 yillari arasinda ortalama ytzde 38,4 olarak gerceklesen tasarruf orani, 2017 yilinda
yuzde 41,0 olmustur (Ek Tablo 1). 1997-1998 Asya krizi sonrasinda gerceklesen yapisal dontsimlerin
etkisiyle tasarruflar artmaya baslamis ve bu grup en fazla tasarruf oranina sahip tlke grubu olmustur (Park
ve Shin, 2009). Bu Ulke grubunda gozlenen yiksek tasarruf oranlarinda son yillarda gorulen gicli biyime
performansinin da etkili oldugu degerlendirilmektedir. ilgili bolge 2000-2017 déneminde yillik ortalama
yuzde 7,8 oranla blylrken, ayni dénemde ortalama diinya blytUmesi 4,1 civarinda kalmistir. (IMF:2019).
Turkiye'nin tasarruf orani diinya ortalamasina yakin olmakla birlikte gelismekte olan Glkeler ile Ortadogu
ve Kuzey Afrika Ulkelerinin tasarruf oranlarinin gerisindedir. Gelir seviyelerine gore siniflandirilan Ulke
grubu ve OECD ortalamasina gore tasarruf oranlari incelendiginde, Tirkiye'nin tasarruf oraninin OECD
ortalamasindan yiksek, ancak icinde yer aldig1 Orta-Yiksek Gelir grubundan daha distk oldugu dikkat
cekmektedir (Ek Tablo 2).

Turkiye’de Hanehalki Tasarruflarinin Gelisimi

Yeni milli gelir serilerine gore aciklanan hanehalki tasarruf oranlari ile Hanehalki Bltce Anketi (HBA)
kullanilarak hesaplanan tasarruf oranlari arasinda farkliliklar bulunmaktadir. Bu farkliligin sebepleri
arasinda ulusal hesaplar tanimli hanehalki tasarruf oranlarinin hesaplanmasinda ¢ok sayida farkli veri
kaynagi (Gelir idaresi Baskanligi, BDDK, SGK, BKM, Hanehalki Anketleri, Devlet Mali istatistikleri Uretim-
Harcama-Gelir Yontemi ile GSYH vb.) kullanilmasi ve sistemin bitincil olarak dengelenmesi
gosterilmektedir.

Bu bolimde HBA'ya gore hesaplanan hanehalki tasarruf oranlari ele alinacaktir.t 2003 yilinda ylzde 17,7
olan hanehalki tasarruf orani 2013 yilinda ylzde 7,8’e gerilemistir. S6z konusu disUste, hanehalklarinin
tUketimlerini artirmalarina imkan veren tiketici kredisi ve kredi karti kullaniminin artmasiyla hanehalkinin

1 HBA kullanilarak hesaplanan hanehalki tasarrufu, hanehalki kullanilabilir gelirinden tilketim harcamasinin ¢ikariimasi seklinde elde edilmektedir.
Hanehalki tasarruf orani ise hanehalki tasarruflarinin hanehalki kullanilabilir gelirine oranini ifade etmektedir.
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kolayca borglanabilmesi etkili olmus olabilir. 2014 yilinda tiketimin kisitlanmasina iliskin alinan makro
ihtiyati tedbirlerin etkisiyle (kredi karti harcamalari ve nakit ¢ekimlerinde taksit sinirlamasi, kuyumculuk,
telekominikasyon gibi bazi harcamalarda taksit imkaninin kaldirilmasi, tiketici kredilerinde vade
kisitlamasi, kredi karti asgari 6deme limitinin artirilmasi gibi) hanehalki tasarruf orani ilerleyen yillarda bir
miktar artmistir. S6z konusu oran 2016 yilinda ylizde 8,5 olarak gerceklesmistir (Grafik 4).

Grafik 4: Hanehalki Tasarruf Orani (%)
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Kaynak: Hanehalki Bltge Anketi verileri kullanilarak hesaplanmistir. Son Gozlem: 2016

Klasik hanehalki tasarruf hesabindaki fiziki sermayenin yaninda beseri sermayeye yapilan katkilari da
tasarruf kapsami icinde degerlendirebilmek mimkindur. Bu ¢alismada farkli tasarruf tanimlarina yer
verilerek, bu tanimlara gére hesaplanan tasarruf oranlarinin gelisimi incelenecektir. Farkli tanimlarla
hesaplanan tasarruf oranlari Ek Tablo 3’te yer almaktadir. Bu tanimlara gore yapilan hesaplar sayesinde
tasarruf oraninin degismesinde hangi tiiketim kalemlerinin etkili oldugu daha iyi anlasilabilmektedir. ilk
tanimdaki hesaplama daha 6nce yer verilen klasik hanehalki tasarruf oranini ifade etmektedir. Bu tanima
gore hesaplanan tasarruf blylimenin finasmaninda kullanilacak olan yatirimlarin yurt ici kaynagini
olusturmaktadir. Turkiye’de s6z konusu tasarruflarin artirilmasi kendi potansiyelini daha fazla harekete
gecirmesine imkan taniyacaktir (Strateji ve Bltce Baskanlig:2013).

Ikinci tanima gére hesaplanan tasarruf orani, egitim ve saglik harcamalarinin toplam tiketim
harcamalarinin disinda birakilmasiyla elde edilmistir. Bu tanimda yer alan s6z konusu kalemlere yapilan
harcamalar beseri sermayeye yapilan yatirim olarak degerlendirilmektedir. Uciincii tanima gore
hesaplanan tasarruf oranlarinda ise dayanikl tiketim mallarina yapilan harcamalar toplam tiketim
kapsami disinda birakilmistir.

Saglik ve egitim harcamalarinin icinde yer aldigi ikinci tanima gore hesaplanan tasarruf oranlari zaman
icinde dismektedir. Dayanikh tiketim mallarina yapilan harcamalarin tasarruf icinde yer aldigi tasarruf
oranlarinin (3. tanim) yiksekligi ve zaman icinde cok fazla degisim géstermemesi dikkat cekmektedir. ilgili
tanimda yer alan kalemler ¢esitli alt gruplarda toplandiginda, konuta iliskin yapilan harcamalarin
tiketimden dislandigi durumda (3.1. tanim) tasarruf oranlarinin zaman iginde distigu gorilmektedir.
Yine ilgili grupta ulastirma ve haberlesme kalemlerine iliskin yapilan harcamalar tiiketimden ¢ikarildiginda
hesaplanan (3.2. tanim) tasarruf oranlarinin zaman icinde goérece daha az degistigi gbzlenmektedir.
Dayanikli tiketim mallari listesinde konut, ulastirma ve haberlesme kalemleri disinda kalan kalemlerin yer
aldigi son grupta (3.3. tanim) tasarruf oranlarinin zaman icinde azaldigi gorilmektedir. Buradan elde
edilen sonuclara gére hanehalki tasarruf oranlarindaki dislstn daha ¢ok dayanikli tiketim mallarina
yapilan harcamalardan kaynaklandigi (Grafik 5) ve dayanikli tiketim mallari icinde ise ulastirma ve
haberlesme harcamalarinin tasarruf dislstnde etkili kalemler oldugu goérialmektedir.
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Grafik 5: Dayanikli Tiiketimin Hanehalki Kullanilabilir Gelir icindeki Payi ve Klasik Tanima
(1.tanim) Gore Hesaplanan Tasarruf Orani (%)
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Kaynak: Hanehalki Biitge Anketi verileri kullanilarak hesaplanmistir. Son Gozlem: 2016

Hanehalki tasarruf oranlarindaki gelisim kadar hanehalklarinin tasarruflarini hangi araca yonlendirdikleri
de incelenmesi gereken ayri bir noktadir. Hanehalklarinin tasarruflarini degerlendirme sekline iliskin
bulgulara gore hanehalklarinin biydk bir kisminin tasarruf yapmadig gorilmektedir (Ek Tablo 4). Ancak bu
oran yillar itibariyla disus egilimi gbstermektedir. Ev, diikkan, arsa vb. gayrimenkul Grinlere yatirim yillar
itibariyla artis egilimindedir. 2000’li yillarin basinda tasarruf edenlerin daha ¢ok tercih ettigi arac olan
déviz yatirim araci zaman igerisinde sahip oldugu 6énemi bir miktar kaybetmistir. Altin ise yillar itibariyle
degisim gostermekle birlikte bir miktar gerilemistir. Tasarruf araci olarak tercih edilen banka hesabi ve is
icin yapilan yatirimlarin payl zaman icerisinde artmistir. Tasarruflarin banka hesabi gibi kayit altinda olan
araclara yonlendirilmesi ekonomi acisindan dnemli bir kaynak olusturmaktadir. Benzer sekilde ise yapilan
yatinmlar icin ayrilan tasarruf payindaki artis da borglanma riskinin azalmasi agisindan olumlu bir
gelismedir.

Turkiye’de Hanehalki Tasarruflarini Etkileyen Faktorlerin Analizi

Veri ve Betimleyici istatistikler

Calismada TUIK tarafindan 2003-2016 yillari arasinda derlenen HBA veri setlerinden olusan havuzlanmis
yatay kesit veri seti kullaniimis ve hanehalki tasarruflari Gzerinde hangi faktorlerin ne élciide etkili oldugu
irdelenmistir. HBA’da hanehalkinin sosyo-ekonomik durumu, fertlerin istihdam durumu ve elde ettikleri
yillik gelirler ile hanehalkinin bir ay boyunca yaptigi alt gruplar bazindaki tiiketim harcamalarina iliskin
mikro veriler yer almaktadir. Analizde kullanilan faktorler, literatlrde yapilan ¢alismalar ve Tirkiye icin
mikro veri setlerinde mevcut olan bilgiler gz dnlinde bulundurularak belirlenmistir.

OECD (2014) Tirkiye icin hanehalki tasarruflarini inceledigi calismasinda, hanenin demografik yapisi
(hanedeki bireylerin yas dagilimi, hanedeki kisi sayisi), ara¢ degisken yontemiyle hesaplanan gelir, egitim,
sosyal glivence, istihdam, hanenin beklenen saglik harcamasi riski, ev sahipligi, faiz geliri sahipligi
degiskenlerini kullanmistir. Calisma bulgularina gére hanehalki tasarruflari Gzerinde en etkili faktor gelirdir
ve pozitif etkiye sahiptir. Bir belirsizlik 6l¢clst olarak kullanilan hanenin beklenen saglik harcamasi riskinin
etkisi pozitiftir. Ev sahibi olmak tasarruf yapma egilimini artirmaktadir.

Mevcut calismada hanehalki tasarruflari Gzerinde etkili olan temel faktorlere iliskin yapilan analizde,
hanenin elde ettigi yillik kullanilabilir gelirz, hanehalki reisinin ¢alisma durumu (issiz/calisan), hanede
cahisan kadin orani, hanehalki reisinin kamu saglik sigortasina sahip olma durumu, hanenin geng ve yasli

2 Analizde kullanilan hanehalki kullanilabilir gelir degiskeni, tiim yillar igin 2003=100 bazl tilketici fiyat endeksi ile reellestirilmistir.
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bagimllik orani3, hanenin ortalama egitim duzeyi¢, birinci ve ikinci konut sahipligi, arsa sahipligi ve hanenin
faiz geliri elde etme durumu degiskenleri secilmistir.s Kullanilabilir gelirin dusik beyan edilmesi ihtimaline
karsi kontrol degiskeni olarak dislk gelir grubunda sicak su erisimi degiskeni de modele kontrol degiskeni
olarak dahil edilmistir. Analizde kullanilan degiskenlere ait betimleyici istatistikler Tablo 1’de yer
almaktadir.

Tablo 1: Hanehalki Tasarruflarinin Belirleyicilerine iliskin Yapilan Analizde Kullanilan Degiskenlere iliskin Betimleyici istatistikler

Ortalama Standart Sapma Minimum Maksimum
Tasarruf Orani 0,13 0,43 -1,99 0,96
In(Reelgelir) 12,35 5,69 6,35 26,75
Hanehalki reisinin igsiz olma 0,03 0,16 0 1
durumu
Hanede ¢aligan kadin orani 0,10 0,18 0 1
I-!anehalkl re|5|r1|n kamu saglik 0,85 0,36 0 1
sigortasina sahip olma durumu
Hanenin geng bagimlilik orani 0,26 0,28 0 1
Hanenin yasli bagimlilik orani 0,09 0,24 0 1
Hfa'n'edelfl blr'eylerln ortalama 6.23 364 0 %0
egitim suresi
Hanenin birinci konut sahipligi 0,66 0,48 0 1
Hanenin ikinci konut sahipligi 0,07 0,25 0 1
Hanenin arsa sahipligi 0,04 0,21 0 1

Kaynak: TUIK Hanehalki Biitce Anketi verileri kullanilarak hesaplanmistir.
Yéntem ve Model Bulgulari

Hanehalki tasarrufu Gzerinde etkili olan faktorlerin incelendigi modellerde, literatlrde cogunlukla
aciklayici degisken olarak gelirin logaritmasi kullaniimaktadir. Ancak 6lgim hatalarindan kaynaklanabilecek
gelirdeki icsellik problemine karsi bu calismada gelir Gzerinde etkili olabilecek arac degiskenler kullanilarak
Arag Degisken Yontemi (Instrumental Variable Method) tercih edilmistir. Arag¢ degiskenler olarak OECD
(2014)'nin Turkiye icin yaptigi calismada kullanilan OECD esdegerlik dlcegines gbre hesaplanan kisi basina
dlsen oda sayisi ve hanenin sicak su erisim bilgileri kullaniimistir. Bu degiskenler gelir ile iliskili iken,
tasarruf orani ile dogrudan iliskili degildir.

3 Hanehalki genc bagimlilik orani, hanede 14 yas ve alti bireylerin toplam hanehalki birey sayisina béliinmesi ile elde edilirken, hanehalki yasli

bagimlilik oraniise hanedeki 65 yas Uzeri bireylerin toplam hanehalki birey sayisina bolinmesi ile elde edilmektedir.

4 Hanehalki ortalama egitim diizeyi, hanedeki bireylerin egitim diizeyine gére okuduklari yil sayisi toplaminin hanedeki birey sayisina béliinmesi ile

elde edilmektedir.

5 Analizde alternatif modeller de denenmistir. Hane reisinin medeni durumu, hanede calisan kisi orani, esitli yas gruplarinin hanedeki orani, hane
reisinin cinsiyeti gibi degiskenler kullanilarak farkli kombinasyonlarda elde edilen model ¢iktilarinda da benzer sonuglar elde edilmistir. Daha sade ve
anlamli bir model olmasi bakimindan bu degiskenlerin olmadigi model tercih edilmistir.

6 Yetiskin esdegerlik 6lgegi, OECD denklik dlgiitiine dayanmaktadir. Bu 6lgek hanelerin yetiskin-cocuk bilesimlerindeki farkliliklari dikkate almaktadir.
Esdegerlik olgegi farkli buydkluk ve bilesimlerdeki hanehalklari arasinda karsilastirmalarin daha dogru bir sekilde yapilabilmesine imkan vermektedir. Bu
calismada, hanehalki referans kisi icin “1”; 14 yas ve Gzerindeki tum fertler igin “0,5” ve 14 yasin altindaki tim fertler igin “0,3” katsayisi ile carpilarak
hesaplanan OECD 6lgegi kullaniimaktadir.
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Hanehalki tasarruf oraninin belirleyicilerine iliskin modelin fonksiyonel formu asagidaki gibidir.
HKG,=[ao+a1(KBOS)+02(SSE)+azIn(HKG2)+aa(T/GSYH)+as(iD)+aes(CKO)+a7(KSS)+as(GBO)+ag(YBO)+

OLlo(OES)‘FOLll(FG)+OL12(BKS)+OL13(iKS)+(114(AS)+0115(DGSE)+OLi(YKDi)+|_,Li] (1)
HTO=[Bo+B1In(HKG2)+B2(T/GSYH)+B3(iD)+B4(CKO)+Bs(KSS)+Be(GBO)+B7(YBO)+Bs(OES)+Bo(FG)+PB1of
BKS)+[311(iKS)+[312(AS)+[313(DGSE)+Bi(YKDi)+Ei] (2)

Fonsiyonel formda yer alan degiskenlerin aciklamalari Ek Tablo 5’te yer almaktadir. Analizde i¢sellik testi
ve i¢sellik problemine karsi geliri arag degiskenler ile tahmin etmek icin uygunluk testleri yapiimis ve test
sonuglari Ek Tablo 6’da sunulmustur.

Arac Degisken Yontemi disinda Klasik regresyon sonuclari da Tablo 2’de yer almaktadir. Hanehalki
tasarrufunu etkileyen faktorler arasinda gelir degiskeni, iktisat teorileri beklentileriyle uyumlu olarak,
hanehalki tasarruflari Gzerinde pozitif etkiye sahiptir.

Tablo 2: Hanehalki Tasarruflarinin Belirleyicilerine iliskin Yapilan Analizi Sonuglari

Bagimli Degisken:Hanehalki Tasarruf Klasik Regresyon

Arac Degisken Yontemine Gore

Orani Yontemine Gore
. 0,182*** 0.280%***
In(Reel Gelir) (0,005) (0,002)
PN -0.022%** -0.002
Hanehalki reisinin igsiz olma durumu (0,007) (0,007)
0.125*** 0.116***
Hanede ¢alisan kadin orani (0,006) (0,006)
Hanehalki reisinin kamu saglik sigortasina -0.008** -0.026***
sahip olma durumu (0,003) (0,003)
Hanenin geng bagimlilik orani -0.1017* 0.1227
gene bag (0,006) (0,006)
Hanenin yasli bagimlilik orani 0.134%%% 0.150%™%
yagli bag (0,005) (0,005)
Hanedeki bireylerin ortalama egitim -0.010*** -0.018***
stiresi (0,0005) (0,0003)
s TN 0.022%*** 0.002
Hanenin birinci konut sahipligi (0,003) (0,002)
Lo L pews -0.017*** -0.047%**
Hanenin ikinci konut sahipligi (0,005) (0,004)
Hanenin arsa sahipligi -0.0197% -0.0357%
Pl (0,005) (0,005)
Faiz geliri elde etme 0.0147% -0.0127+
® (0,004) (0,004)
- . A -0.072*** -0.025***
Duslk gelir grubunda sicak su sahipligi (0,004) (0,007)
. . -3.985%** -6.133***
Sabit terim (0,114) (0,055)
Gozlem sayisi 150.130 150.130
Modele iliskin p degeri>chi2 0,000 0,000
R2 0,15 0,16

Kaynak: TUIK Hanehalki Biitge Anketi verileri kullanilarak hesaplanmistir.
Not 1: Parantez igindekiler standart hatalar gostermektedir. * p<0,10, ** p<0,05, ***p<0,01

Not 2: Analizi kapsayan yillardaki makro degiskenlerde meydana gelen degisimi icermesi agisindan modelde trend degiskeni de
kullanilmistir.

Geng bagimlilik oraninin hanehalki tasarruf orani Gzerinde negatif etkiye sahip oldugu gozlenmektedir. Bu
yas grubundaki cocuklarin 6zellikle egitim ve saglik masraflari elde edilen bu sonucta etkili olabilir. Yash
bagimlilik orani ise hanehalki tasarruf oranina pozitif etkide bulunmaktadir. Burada hanelerde yasayan
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yasli bireylerin hane ici hizmetlere (cocuklarin bakimi, ev islerine yardimci olma gibi) katkisi etkili olabilir.
Ayrica yasli bagimhlik orani yiksek hanelerin olasi bir saglik problemine karsi ihtiyat gdislyle yaptiklari
ilave tasarruflar olabilir.

Gelir gibi diger faktorler sabit tutuldugunda hanedeki bireylerin ortalama egitim stresindeki 1 yillik artis
hanehalki tasarruf oranini disdrmektedir. Bu sonugta egitimle birlikte bireylerin harcama kaliplarinin
degismesi etkili olabilir. Ancak burada egitim seviyesinin artmasinin ayni zamanda gelir artirici etkisi de
gdz 6nlnde bulundurulmalidir. Egitim harcamalarinin gelir ve harcama artirici etkileri birlikte
degerlendirildiginde, egitim dizeyindeki artisin gelir artirici etkisinin daha yiksek oldugu gortlmektedir
(Pektas Erdem:2017).

Hanehalklarinin oturdugu konuta sahip olmasini ifade eden hanenin birinci konut sahipligi degiskeni
katsayisi istatistiki olarak anlamli ve pozitiftir. Oturdugu konuta sahip olan hanelerin kiracilara kiyasla
onemli bir harcama kalemi olan kira harcamasindan muaf olmasi tasarruflari olumlu yonde etkileyebilir.
Nitekim, hanehalklarina iliskin tiiketim kalemleri icinde en yiiksek paya sahip kalemlerden biri konut ve
kira harcamalari kalemidir. Dolayisiyla, birinci konut sahipliginin tasarruflari artirici bir etkisi olmasi
beklenmektedir. ikinci konut ve arsa sahipliginin ise tasarruf oranini distriicii etkisinin oldugu
gorulmektedir.

Sonug ve Genel Degerlendirme

2016 yilinda, TUIK’in SNA-2008 ve ESA-2010’a uyum kapsaminda milli gelir hesaplamalarinda yaptig
degisiklikler sonucunda eski serilere gore yukari yonli énemli degisiklikler meydana gelse de yurt ici
tasarruf orani toplam yatirim oraninin gerisinde kalmaya devam etmektedir. Tasarruf-yatirim agiginin
devam ediyor olmasi Tlrkiye’de yurtici tasarruflarin artirilmasi konusunun hala énemli oldugunu
gostermektedir.

TUIK verilerine goére, kiiresel kriz sonrasinda toplam yurtici tasarruf orani artis egilimi sergilemektedir. Son
yillarda genel devlet tasarruf orani bir miktar azalsa da toplam tasarruflara pozitif katki vermeye devam
etmektedir. Ozel sektor tasarruf orani ise kiiresel kriz sonrasinda bir miktar disse de son yillarda tekrar
ylzde 20'nin Uzerine ¢ikmistir.

Ozel kesim tasarruf oranlarinin dnemli bir kismini olusturan hanehalki tasarruf oranlari yillar icinde kimi
yillarda artsa da genel olarak azalis egilimi gdstermistir. Son yillarda artan belirsizlik ve tlketim
imkanlarinin kisitlanmasina iliskin alinan makro ihtiyati tedbirlerin de etkisiyle hanehalki tasarruf orani bir
miktar artmistir. Daraltici ydondeki bu tedbirler hanehalki tiketim imkanlarini 6nemli élglide
kisitlayabilecek niteliktedir. Zaman zaman bu kisitlamalar bir miktar gevsetilmistir.

Hanehalklarinin tasarruflarini ydnlendirdigi araglar incelendiginde, tasarruf yapan hanehalklarinin
tasarruflarini yénlendirdigi araclar icerisinde gayrimenkul Grlnlere yatirim yillar itibariyle artis gosterirken,
dévize yonlendirilen oran zaman icinde azalmistir. Tasarruf araci olarak tercih edilen banka hesabi ve is
icin yapilan yatirimlarin payi artmistir. Hanehalki tasarruflarinin artirilmasina yardimci olacak énemli bir
husus hanehalklarinin kullanabilecegi mali araglarin sayisinin artirilmasidir. Hanehalklarinin tasarruflarini
bilyilk oranda yonlendirdikleri mevduat hesaplari disinda, sirket tahvilleri, hisse senedi, yatirim fonu gibi
alternatif Grlnlerin hanehalklari tarafindan bilinilirliginin artirilmasina yonelik calismalar faydali olacaktir.
Bu noktada hanehalklarinin finansal okuryazarliginin artiriimasi dnemlidir.

Hanehalki tasarruf orani Gzerinde en fazla etkiye sahip olan gelir diizeyinin yUkseltilmesi, tasarruf
oranlarinin artmasina énemli dl¢tde katki saglayacaktir. Gelir dlzeyinin artirilmasi hususunda, Glkemizde
katma degeri ve teknolojik seviyesi ylksek Grlnlerin Uretiminin artmasi, ithalata olan bagimliligin
azaltiimasi, isglicl niteliginin ve verimliligin artirilmasi hususlari 6n plana ¢ikmaktadir (T.C.
Cumhurbaskanligi Strateji Biitce Baskanligi:2013).
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Hanede calisan kadin orani arttikca hanenin tasarruf yapma egilimi artmaktadir. Trkiye’de mevcut
durumda kadinlarin isglicine katilim oranlarinin distk oldugu g6z 6ntinde bulunduruldugunda, istihdam
politikalarinin merkezinde olan kadinlarin istihdam ve isglclne katiliminin artirilmasi calismalarinin
tasarruflari artiracak politikalar arasinda da ayrica degerlendirilmesi 6nemlidir.

Hanede okuyan bireylerin egitimle birlikte harcama kaliplarinin degismesinin de etkisiyle hanenin
ortalama egitim slresinin bir yil artmasi hanehalki tasarruf oranini negatif etkilemektedir. Ancak egitimin
gelir ve harcama artirici etkileri birlikte degerlendirildiginde, egitim dlzeyindeki artisin gelir artirici etkisi
daha yUksektir.

Hanenin birinci konut sahipligi tasarruflari artirma potansiyeli tasirken, ikinci konut ve arsa sahipligi gibi
varlik sahibi olan hanehalklari daha az tasarruf yapma egilimindedir. Bu noktada, 2015 yilinda yUrurlage
giren birinci konut alimina iliskin devlet desteginin gelistirilerek uygulanmaya devam etmesi tasarruflarin
artirilmasi hususunda yararli olacaktir.
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EK

Ek Tablo 1: Diinya’da ve Tlrkiye'de Tasarruf Orani (GSYHya oran. %)

2000-2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Danya 23,9 248 258 26,2 26,2 26,7 26,5 26,0 26,5
Gelismis Ekonomiler 22,0 20,5 21,2 21,7 21,9 22,5 22,7 22,2 22,7
Avrupa Birligi 21,5 20,3 21,3 20,8 20,9 21,4 21,9 22,3 23,1
Yiikselen Piyasalar ve

Gelismekte Olan Ulkeler 29,5 32,8 33,7 33,5 32,8 33,0 32,4 31,9 32,2
Gelismekte Olan Asya 38,4 44,4 43,9 43,7 43,1 43,6 42,5 41,1 41,0
Gelisen ve Yikselen

Avrupa 19,6 19,4 20,3 20,4 21,4 22,0 22,9 22,3 22,9
Ortadogu ve Kuzey

Afrika 36,0 36,6 41,2 39,9 37,9 34,5 25,9 25,7 28,4
Sahra-alti Afrika 20,5 20,8 20,3 19,9 19,4 19,2 17,2 18,0 18,9
Latin Amerika ve

Karayipler 20,1 20,4 20,6 19,8 19,1 17,9 16,5 16,9 16,8
Tirkiye (Yeni Seri) 22.0 21.3 22.5 22.8 23.2 24.4 24.8 24,4 25,4

Kaynak: IMF (World Economic Outlook), TUIK Kurumsal Sektér Hesaplari

Ek Tablo 2: Gelir Gruplarina Gére Ulkelerin Tasarruf Oranlari (GSYH’ya oran, %)

2000-2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Distik Gelir 11.4 10.2 12.3 9.7 10.7 12.4 10.3 11,2 11.4
Orta-Dusuk Gelir 24.4 27.1 26.7 26.5 25.1 247 23.7 23,7 24.4
Orta-Yiksek Gelir 33.8 36.9 37.1 36.0 35.1 34.3 33.7 32,9 33.8
Yiksek Gelir 22.9 21.2 215 21.6 21.9 223 22.6 22,4 22.9
OECD 22.1 20.2 20.4 20.5 20.9 21.4 21.9 21,8 22.1
Turkiye (Yeni Seri) 22.0 213 22.5 22.8 23.2 24.4 24.8 24,4 25,4

Kaynak: Diinya Bankasi, TUIK Kurumsal Sektdr Hesaplari

Ek Tablo 3: Farkli Tasarruf Tanimlarina Gére Hesaplanan Tasarruf Orani (%)

2003 2005 2008 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

1. Tanim (Klasik Hanehalki
Tasarruf Orani) 17,7 10,1 7,9 7,3 7,5 7,3 7,8 8,5 9,6 8,5
2. Tanim (Egitim ve saglk
harcamalari dahil)
3. Tanim (Dayanikli
tiketim mali dahil)

3.1.Tanim (Konuta iliskin
kalemler dahil)

3.2.Tanim (Ulagtirma ve

21,3 13,9 12,5 11,3 11,3 11,3 12,1 12,6 13,4 12,4
284 26,1 23,3 24,3 26,4 26,7 27,0 28,9 240 240

22,0 16,6 12,9 13,3 13,5 13,8 14,3 16,1 14,7 13,6

haberlesmeye iliskin 23,5 18,5 17,2 17,2 19,1 19,0 19,4 20,1 17,4 17,6
kalemler dahil)
3.3.Tanim (Diger) 18,4 11,3 9,0 8,3 8,7 8,4 8,8 9,7 11,2 9,7

Kaynak: Hanehalki Butge Anketi verileri kullanilarak hesaplanmistir.
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Ek Tablo 4: Hanehalklarinin Tasarruflarini Yonlendirdikleri Araglar (%)

2003 2005 2008 = 2009 @ 2010 @ 2011 2012 2013 2014 2015 @ 2016

Gayrimenkul 1,8 2,1 19 2,4 3,2 3,8 4,1 4,5 4,8 3,7 3,9
Konut kooperatif yeligi 1,0 0,8 0,4 0,6 0,5 0,3 0,4 0,3 0,5 0,2 0,3
Altin 3,5 3,8 2,4 2,3 2,2 2,4 2,9 3,4 3,3 2,4 2,7

Déviz 4,6 2,4 0,6 0,7 0,5 0,3 0,3 0,4 0,3 0,5 0,5

Banka hesabi 2,5 2,2 2,7 3,4 3,7 3,9 4,1 4,2 5,5 4,9 6,0
Hisse senedi 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Tahvil, bono 0,2 0,3 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0

Fon katilim belgesi 0,2 0,3 0,2 0,2 0,2 0,1 0,2 0,2 0,1 0,2 0,7
ise yapilan yatirimlar 3,7 4,8 4,3 3,8 4,0 4,5 4.4 4.4 4,7 4.8 5,4

Faiz ile borg para vermek 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Diger 1,0 2,7 2,7 3,1 3,3 4,0 4,8 4,7 5,4 4,9 5,5

Tasarruf yapmiyor 81,5 80,5 84,6 83,2 82,0 80,3 78,7 77,8 75,2 78,2 74,8
Kaynak: TUIK Hanehalki Biitge Anketi verileri kullanilarak hesaplanmistir.

Ek Tablo 5: Calismada Kullanilan Degiskenler ve Agiklamalari

HKG2 Arag degisken yontemine gore hesaplanan hanehalki kullanilabilir geliri
KBOS OECD esdegerlik dlgegine gore hesaplanan hanede kisi basina disen oda sayisi
SSE Hanenin sicak suya erisim durumu
HTO Hanehalki tasarruf orani
iD Hanehalki reisinin issiz olma durumu
GKO Hanede calisan kadin orani
KSS Hanehalki reisinin kamu saglik sigortasina sahip olma durumu
GBO Hanenin geng bagimlilik orani
YBO Hanenin yasli bagimhlik orani
OES Hanedeki bireylerin ortalama egitim suresi
FG Hanenin faiz geliri elde etme durumu
BKS Hanenin birinci konut sahipligi
iKS Hanenin ikinci konut sahipligi
AS Hanenin arsa sahipligi
DGSE DusUk gelir grubunda sicak suya erigsim durumu
YKD; Yil Kukla Degiskeni
T Trend degiskeni

Ek Tablo 6: Durbin-Wu-Hausmann i¢sellik Testi ve Gelir Degiskeni icin Kullanilan Arag Degiskenlerin Uygunluk Testi

igsellik Testi
Ho:Degisken dissaldir.
Durbin (score) chi2(1) 426.479 (p=0.000)
Wu-Hausman F degeri 427.617(p=0.000)

Uygunluk Testi
Ho: Arag degiskenler uygun degildir.

F degeri 315.595 (p=0.000)
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