ﬁ TOURKIYE CUMHURIYET
B MERKEZ BANKASH

Tiirkiye Ihracatcilar Meclisi Yonetim Kurulu
Sunumu

Erdem Basci
Baskan, TCMB

25 Temmuz 2014



Genel Degerlendirme

» Turkiye'nin diinya ihracati icindeki pay1 artmaktadir.

> Netihracat buylimeye ve dengelenmeye olumlu katki
yapmaktadir.

> Merkez Bankasi reeskont kredileri yoluyla ihracatimiza
destek saglamaktadir.
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Kiiresel mal ve hizmet talebi zayif seyrini korumaktadir.

Kliresel Hizmet ve Mal Ticaret Hacmi
(yillik % degisim)
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Kaynak: WTO.
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Diinya ticaretindeki yavaslama dikkat cekmektedir.

Kiiresel Ticaret ve Sanayi Uretimi
(yilik % degisim, 3 aylik hareketli ortalama)
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Kaynak: Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis (CPB) Son Veri: Nisan 2014
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Zorlu Kiiresel sartlara ragmen ihracat artmaya devam etmektedir.

Altin Harig ihracat*
(Yillik Degisim, Yiizde)
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Kaynak: TiM, TUIK. *Haziran 2014 TiM verisidir.
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Turkiye’'nin diinya ihracatindaki pay1 artmaktadir.

Tiirkiye ihracat Pazar Payi
Altin Harig, 12 Aylik Hareketli Ortalama, Yiizde
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Kaynak: TUIK, World Trade Organization
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Ihracatin ithalat1 kKarsilama oranindaki artis egilimi siirmektedir.

ihracatin ithalati Karsilama Orani
(12 Aylik Ortalama¥*, Yiizde)
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Kaynak: TUiK, TCMB. * 12-aylik birikimli ihracat /12-birikimli ithalat, Kayan pencereler.

Son Veri: Mayis 2014
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Merkez Bankasi reeskont kredileri yoluyla ihracatimiza destek

saglamaktadir.

Reeskont Kredileri Aylik Kullanimi
(Milyar ABD Dolan)
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Kaynak: TCMB. Son Veri: 11 Temmuz 2014
Kisa vade 0-120 giin arasini, uzun vade 121-240 giin arasini gostermektedir.
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Reeskont kredilerinin biiyiik cogunlugu 8 ay vadeye sahiptir.

ihracat Reeskont Kredileri Vade Dagilimi*
(Stok Veri)
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Kaynak: TCMB. *22 Temmuz itibariyla.
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Jeopolitik riskler ihracata iliskin anket gostergelerini bir miktar

zaylflatmistir.
PMI Ihracat Siparisleri Yeni lhracat Siparisleri Beklentisi*
(Mevsimsellikten Arindirilmis) (Mevsimsellikten Arindirilmis)
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Son Veri: Haziran 2014.
Kaynak: Markit. Son Veri: Haziran 2014. Kaynak: TUIK, TCMB. *iktisadi Yénelim Anketi: Gelecek i ay icin yeni

ihracat siparisleri beklentiniz (artacak-azalacak).
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Oncii gostergeler Euro Bélgesi’ndeki toparlanmanin siirecegine

isaret etmektedir.

Euro Bolgesi imalat Sanayi ve Hizmetler PMI Endeksi
(Mevsimsellikten Arindiriimis)
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Kaynak: Markit. Son Veri: Haziran 2014
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AB lilkelerindeki toparlanma ihracat artisina katkida

bulunmaktadir.
ihracat
(Altin Harig, Nominal, Yillik Yiizde Degisim, 6 Aylik Hareketli Ortalama)
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Kaynak: TUIK. Son Veri: Mayis 2014.
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Son donemde ihracat talebi 6nemli 6lciide AB iilkelerinden

gelmektedir.

Ticaret Ortaklarina ihracat
(Haziran 2014 itibariyla Son 3 Aylik Toplam, Yillik Degisim, Yiizde)
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Kaynak: TiM, TCMB. Son Veri: Haziran 2014
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AB-27’deki toparlanma ihracat pazar payina da yansimaktadir.

ihracat Pazar Payi*
(6 Aylik Hareketli Ortalama, Yiizde)
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Kaynak: TUIK *Altin harig.
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Kiiresel biiyiime 1limh seyretmektedir.

Toplulastirilmis Biliyiime Oranlar™® Kiiresel Bliyiime Oranlari
(Yillik Degisim, Yiizde) (Yilhk Degisim, Yiizde)
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*Toplulastirma yapilirken lkeler GSYiH
Kaynak: Bloomberg, TCMB. degerlerine gore agirhklandiriimigtir. Kaynak: Bloomberg, TCMB. Son Veri: Mart 2014
Son Veri: 2014 1. Ceyrek.

ﬂi\ TURKIYE CUMHURIYET 18
B MERKEZ BANKASI




2014 y1li1 genelinde de 1liml1 seyrin devam etmesi beklenmektedir.

Buyiime Tahminleri

(Yuzde)
2014
Diinya 2,8
Gelismis Ulkeler
ABD 2,2
Euro Bolgesi 1,1
Almanya 2,0
Fransa 0,8
italya 0,4
ispanya 1,1
ingiltere 3,0
Japonya 15
Gelismekte olan Ulkeler
Asya-Pasifik* 6,0
Cin 7,3
Hindistan 5,4
Latin Amerika 1,9
Brezilya 15
Dogu Avrupa 15
Rusya 0,2

Kaynak: Haziran 2014 Consensus Forecasts. * Japonya haric
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Gelismis iillkelerde issizlik oranlari Kriz oncesi seviyelerin lizerinde

seyretmektedir.

Gelismis Ulkelerde issizlik Oranlari
(Yuizde)
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Kaynak: Bloomberg, TCMB.
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Son Veri: ingiltere ve Euro Bélgesi icin Mayis
2014, ABD igin Haziran 2014.
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Tiirkiye’de 2014 yilinda biiyiime yiizde 4 civarindaki trendini devam
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Kaynak: TUiK, TCMB.
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ettirmektedir.

GSYiH*

(Mevsimsellikten Arindirilmis)
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Net ihracat biiyiimeye olumlu katki yapmaktadar.

Yillik GSYiH Biiyiimesine Katkilar
(Yuizde Puan)
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Kaynak: TUIK. Son veri: 2014 1.Ceyrek
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Asir1 tiikketim yapan iilkelerde yatirim oranlari disiik diizeylerde

seyretmektedir.

2013 Yili Yatirim Oranlari

(Yatirim/GSYiH, Yiizde)
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Kaynak: IMF WEO ve TUIK.
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Turkiye’de istihdam gelismis iillkelere kiyasla daha olumlu

seyretmektedir.

Kiiresel Finansal Kriz Sonrasi istihdam*

(2007=100)
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Kaynak: IMF. * Fransa igin son gozlem 2012’dir.
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Son yillarda Tiirkiye’'de diger iilkelere gore daha giiclii bir istihdam

artisi gozlenmistir.
2007-2013 Yillari Ortalama Yillik istihdam Artis Oranlari

(Yuzde)
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Kaynak: IMF. *Fransa verisi 2012 yilina aittir. Kaynak: IMF. *Meksika verisi 2012 yilina aittir.
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Istihdamdaki artis egilimi 2014 yilinda da devam etmektedir.

istihdam
(Mevsimsellikten Arindirilmis, Milyon Kisi)
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Kaynak: TUIK. Son Veri: Nisan 2014
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Isgiiciine katilim oranlar1 hizla artmaktadir.

Isgliciine Katilim Orani
(isglicii/15+ Niifus, Mev. Arindiriimis)
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Kaynak: TUIK Son Veri: Nisan 2014
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Isgiiciine yeni katilimlara ragmen issizlik orani kiiresel Kriz

oncesindeki seviyelere yakin seyretmektedir.

issizlik Orani
(Mevsimsellikten Arindirilmis, Yiizde)
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Kaynak: TUIK. Son Veri: Nisan 2014
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Yeni kurulan firmalarin sayis1 2013 yi1l1 basindan beri artmaktadir.

Kurulan Firma Sayisi
(12 Ay Birikimli, Bin Adet)
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Kaynak: TOBB. Son Veri: Haziran 2014
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Tahsili gecikmis alacak oranlari diisiik diizeylerde seyretmeye

devam etmektedir.

Toplam TGA Orani
(Yuizde)
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Kaynak: TCMB.
Son Veri: 11 Temmuz 2014
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Karsiliksiz ¢ek oranlar1 disuik diizeylerini korumaktadir.

Karsiliksiz Cek Oranlan®

12 12
—Karsliliksiz Cek Donlisiim Orani (Adet)

—Karsiliksiz Cek Dénligim Orani (Tutar)
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*Karsiliksiz gek doniisiim oranlari, takas odalarina ibraz edilen ve karsiliksiz kalan
¢ek adet ve tutarinin toplam takasa ibraz edilen ¢ek adet ve tutari igindeki orani.

Son Veri: Haziran 2014
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Reel sektoriin dis bor¢clanmasinda vadenin uzadig1 gozlenmektedir.

Reel Sektor Dis Borcunun Vade Dagilimi
(Yuzde)
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Kaynak: TCMB.
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Firmalarin finansman giderlerinin toplam giderler icindeKki pay1

azalmistir.
imalat Sektoriinde Faaliyet Gosteren Imalat Sektoriinde Firmalarin Finansman
Firmalarin Toplam Giderlerinin Bilesenleri Giderlerinin Toplam Net Satislara Orani
(Yiizde, 2012) (Yiizde)
. Diger 8.0 -
F;:r;:‘::in Giderler
% 7.0
(% 2,2) (%3.1) 7.0 -
Faaliyet
Giderleri 6.0 - 56
(% 8,5) :
5.0 A
4.0 - 3.7
3.5
3.3
3.0 A 2.9 26 2.7
2.2
2.0
Satilan 2.0 - 1.8
Mallarin
Maliyeti*
(% 86,2) 1.0 1
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Kaynak: TCMB, Sektér Bilangolar 2010-2012 * Satilan mallarin maliyeti = yerli ve ithal Kaynak: TCMB, Sektdr Bilangolari

hammadde ve malzeme giderleri, elektrik-
dogal gaz-su giderleri, isglict giderleri
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DIS DENGE

BB VERKE S SANRAS
B MERKEZ BANKASI



Diinyada reel faiz oranlar1 diisserken borg¢luluk oranlar1 artmaktadir.

Kiiresel Borg ve Reel Faiz Oranlan
(Yuizde, Trilyon ABD dolari)

% USD trn
4.5 125
3.0 100
15 75
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-1.5

-3.0

36 39 22 95 98 01 04 07 10 13

===Jzun Vadeli Enflasyona Endeksli Tahvil Getirileri (Sol eksen) ==—=Reel Politika Faizi (Sol eksen) ™ Borg (Kamu ve Finansal Olmayan Ozel Kesim)

Kaynak: Borio, C. 2014. “The Financial Cycle, the Debt Trap and Secular Stagnation,”
BIS 84. Yillik Genel Kurul Toplantisi’nda yapilan sunum, Basel, Haziran, bakiniz
http://www.bis.org/events/agm2014/borio_pres.pdf
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FED’in faiz artirim sinyali ABD tahvil faizlerinin artmasina neden

olmustur.

ABD 10 Yillik Tahvil Faizi
(Yuzde)

35 -
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Sonrasi Donem

3.0 1

2.5 -

2.0 -

15 -

1.0

TN TN TR TR TR VRN, VIR SR, SR, SR SR SR, SUR S S SUR N S U U VU VU VN M M
DWW W W W W W W W W W W W W W W W W W W W W W W WS
AN IR M R S U M R M I O A M M M M A R A A A M

Kaynak: Bloomberg. Son Veri: 18 Temmuz 2014

BB VERKES AN
B MERKEZ BANKASI



Cari acik veren diger uillkelerde de uzun vadeli tahvil faizleri

artmistir.

Gelismekte Olan Ulkeler 10 Yillik Tahvil Faizleri*

(Yuizde)
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10 Gikis Sinyali ) Cikis Sinyali
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8 J T T T T T ! ! ! ! ! ! ! 5 r T T T T T T T T T T T T
R TN - TN R, R ERC R
WY W B W W W W W W Wt W W T T T T S R SR S R S
0@\ Qq,\ ,\9\ ,\:\,\ Q'\/\ g“‘\ Q@\ 0q,\ ,\9\ 'Q’\ 0r\,\ QV\ Q@\ Qb\'\z Qoo\'\/ '\9\'» 'Q'\N Q'\'\\, QV\\/ Qb\'\r 0%\'\, \9\'\/ '\9’\'\, S W Qb‘\\’ Q‘o\\/
Kaynak: Bloomberg, Reuters *10 yillik yerli para cinsinden tahvilin getirisi alinmistir.

Son Veri: 18 Temmuz 2014
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Amerikan tahvil piyasasinda oynaklik tarihi yliksek seviyelerden

tarihi diisiik seviyelere gerilemistir.

ABD Uzun Vadeli Tahvil Faizlerinin Oynakhgi*

250 - Move Endeksi = = =QOrtalama === 200 GUn Hareketli Ort.
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* Move Endeksi, Merrill Lynch Option Volatility Estimate.
Son Veri: 21 Temmuz 2014
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Kaynak: Bloomberg.



Turkiye’deki reel faizler kiiresel kriz 6ncesi seviyesinin altindadir.

Gosterge Tahvil Reel Faizi*
(Yuizde)

20 - - 20

15 - - 15

Mali Disiplin
(Kamu) Mali Disiplin
/ (Ozel)

N

- 10

5_
O T T T T T T T T T T T T T A T 0
-5 - -5

> H $H © 9 QA N N O Q Q > V > U
Q Q Q Q Q Q Q Q Q Y > > > > > Y
oF  oF o oF oF o F o F W

*Reel faiz serisi, gosterge tahvilin getirisinden enflasyon beklentilerinin gikarilmasi seklinde hesaplanmistir. Enflasyon beklentisi olarak, 2006 yili
Kaynak: BIST, TCMB. Nisan ayina kadar 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi kullanilirken , ondan sonraki donemde ise 12 ve 24 ay sonrasi enflasyon beklentileri kullanilarak

24 ay icindeki ortalama enflasyon beklentisi hesaplanmistir. Enflasyon beklentisi olarak uygun ortalama kullaniimistir.

- ; Son Veri: 16 Temmuz 2014
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Turkiye’nin risk primi Euro Bolgesi borg¢ Krizi seviyesinin altinda

seyretmektedir.

Tiirkiye-ABD 10 Yillik Tahvil* Faiz Farklari

(Yuizde)

12 -

Lehman I_:'_lljro ) FED’in Cikis

Krizi Bolges! Sinyall
10 - Borg Krizi
8 .
6 .
4 .
2 .
0 T T T T T T T i| T
o % © © A A % ® ) S o o N N o \ % % x ™
Q"'\Q 0’\\0 0"'\0 6\\0 Q"'\Q 0’\\0 0“’\0 6\\0 0"'\0 6\\Q Q\’\\/ 0’\\\’ 0"'\\, 6\\\/ Q\’\\/ 6\\\, 0"'\\/ 0’\\\/ 0"'\\’ 6\\\/

Son Veri: 18 Temmuz 2014
*ABD dolari cinsinden.

BB VERKE S SANRAS
B MERKEZ BANKASI

Kaynak: Bloomberg.



Tiirkiye’de tasarruf oranlari oldukga diisiik diizeydedir.

Toplam Yurt igi Tasarruflar
(GSYiH’ye Oran, Yiizde)

19
18
17
16
15
14
13

12.6

12

Kaynak: Kalkinma Bakanligi.
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Tiirkiye’'de tasarruf oranlari diger gelismekte olan iilkelere gore de

dusuktiir.

2013 Yili Tasarruf Oranlari
(Yatirim/GSYiH, Yiizde)

60 -
50 -
40 -
30 A
20 +
0 -
& Q
@:&@ﬁ%&\\o&)& '\"0 Q}Q’\{b Qo\ @Q\'g)\ @,b(,’bﬁé@lo\o \O\AIb (.;Q’ <<§\Q\ Q‘\)“ﬁ% «(b*\ ®& (é\boﬁ\ Q\\ ’bo

Kaynak: IMF WEO.
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Turkiye’de tasarruf oranlarinin diistiik olmasi cari agigin yiiksek

olmasina sebep olmaktadir.

2013 Yili Cari Denge Oranlari
(Cari Denge/GSYiH, Yiizde)

p—

-10 -
© 2> > > N > > N Q > NG O Q > Q& Q & > 2
& & N T Y F S E S O E N
S \s Z o d N e N Q < R 2
< A & O P N G TN
¥ o (& NS & N & 3
©

Kaynak: IMF WEO.

BB e o
B MERKEZ BANKASI




Bliiyiimenin 2014 yilinda daha dengeli bir sekilde siirmesi

beklenmektedir.

Nihai Yurt ici Talep ve Gayri Safi Yurtigi Hasila
(Mevsimsellikten Arindirilmis, 1998 Sabit Fiyatlariyla)

33

"-.
”
-

31 - . L . P
GSYIH === Nihai Yurt I¢i Talep P

29 A

27 -~

25 -

23 -

21 ~

19 4

17

112]3a)1]2]3]a 1]2/3]a]1]21s[a]a]2]3]a]1l2[s]a 1]2]s]a 2]2]3]a 1]2ls e ]2]5]a)2l2]s]a 1]

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 01

Kaynak: TUiK, TCMB.
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Dengelenme siireci ongoriildiigii sekilde devam etmektedir.

Ihracat ve ithalat Miktar Endeksleri
(Altin Harig, Mevsimsellikten Arindirilmis, 2010=100, Ceyreklik)

140 -
130 -~
—e— fhracat (altin harig) === [thalat (altin harig)
120 -
110 -+
100 -

90 -

80 -

70

123 aal2)s ala]al3 al1l2]s]al1]2]3 a 1|23 ]al1|2]3 a| 1|2

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Kaynak: TUIK, TCMB *Nisan-Mayis 2014 Verisi.
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Ihracat talebindeki artis bilyiimeyi desteklemektedir.

Dayaniksiz Tiiketim Mallan Uretim ve Dis  Dayanikli Tiiketim Mallari Uretim ve Dis

Ticareti Ticareti
(2010=100) (2010=100)
120 - - 130 130 4 - 180
R
115 - - 120 120 - - 160
110 - - 110 110 - - 140
105 |/ - 100 100 - - 120
100 A Uretim - 90 90 - L 100
= == jhracat
95 1 - 80 gp - Uretim - 80
ithalat (sag) .
90 | L 70 0 === jhracat .
ithalat (sag eksen)

85 60 60 40

12/3la]1/2|3]4/1]2|3]a[1]2|3]a]1]2/3]4|1]2|3]]1] 2] 3]a| 124 el 2l 2l a2l alelalalalelelealelale

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 R014 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 D014
Kaynak: TCMB. * Nisan-Mayis donemi Kaynak: TCMB. *Nisan-Mayis donemi
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Basiretli Bor¢clanma

1) Kamu - Mali Disiplin

- Saghkli Regulasyon

2) Bankalar . )

- Gecmis Tecrubeler
3) Firmalar - Gecmis Tecrubeler

- Makroihtiyati Onlemler
4) Hanehalki

- Finansal Egitim Yeni
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10. Bes Yillik Kalkinma Plani’nda basiretli bor¢glanmaya o6zel bir

vurgu yapilmistir.

Yurt i¢i Tasarruflarin Artirilmasi ve israfin Onlenmesi Programi

Program Hedefi:
Yurt ici tasarruf oraninin ylzde 19’a yikseltilmesi

2. Bilesen: israfin Azaltilmasi ve Miikerrer Tiiketimin Onlenmesi

israfin boyutlarinin tespit edilmesi

Bilincli tuketimin yayginlastirilmasi

Cocuklara ve ailelere tasarruf aliskanligi kazandirilmasi

israfin azaltilmasi ile ilgili kampanyalar diizenlenmesi
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10. Bes Yillik Kalkinma Plani’'nda basiretli bor¢clanmaya 6zel bir

vurgu yapilmistir.

Yurt i¢i Tasarruflarin Artirilmasi ve israfin Onlenmesi Programi

3. Bilesen: Kredi Diizenlemeleriyle Tasarruflarin Ozendirilmesi ve Uretken
Yatirnmlara Yonlendirilmesi

o Tiketici kredilerindeki artisin makro ihtiyati tedbirlerle kontrol altinda
tutulmasi

o Kredi kartlarindaki taksitlendirme, odullendirme ve limit belirleme
uygulamalarinin gézden gecirilmesi

e Kredi maliyetlerinin farkllastiriilmasi ve diger tesvik edici veya caydirici
onlemlerle ticari kredilerin toplam krediler icerisindeki payinin artirilmasi
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Makroihtiyati tedbirler sonrasinda kredi biiyiime hiz1 %15 civarinda

seyretmektedir.

Tuketici Kredileri* ve Ticari Krediler
(Yilik Degisim, Yiizde)
60 60

—Tlketici Kredileri ——Ticari Krediler (Kur Etkisinden Arindiriimis)

50 50

40 ' ‘ 40
v‘/ MY

30 AN 30

l" 2 A v
20 20
/ N W

_______________________ 1 . 4. .. .. <. S
10 10
0 T w T 0
-10 -10
A A % ® o o S S N N 0 0 o % ™ x
S S S S S S
> N > N > 3 0"’\\/ 6\\\/ 0"’\\/ 6\\\/ 0“'\\, 6\\\, o"’\\/ 6\\\/ 0"’\\/ 6\\\/

Toplam bankacilik sektori (Katilim bankalari dahil, TGA Harig)
*Kredi kartlar dahil.
Son Veri: 18 Temmuz 2014

Kaynak: TCMB.
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Makroihtiyati tedbirler sonrasinda bankacilik sektorii finansman

agirhigini yatirim ve uretime kaydirmaktadir.

Ticari Krediler (Kur Etkisinden Arindirilmis)/Tiketici Kredileri*

Makroihtiyati

Onlemler
2 2
1.9 1.9
1.8 1.8
1-7 I T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1-7
O T TN S VT Y PR VRN, VR, VR, VRN, PRSI SR SR SR SRR, SR SR SR S SR SRS VIR I SR I S
W W W W W W W W W W W W W W W W W W W W W W e e w W
R I A A M MU RN

Toplam bankacilik sektort (Katilim bankalari dahil, TGA Harig)
*Kredi kartlar dahil.
Son Veri: 11 Temmuz 2014

BB VERKE S SANRAS
B MERKEZ BANKASI

Kaynak: TCMB.



Allman onlemler sonucunda cari islemler aciginda iyilesmenin

devam etmesi beklenmektedir.

Cari islemler Dengesi (CiD)
(12-Aylik Birikimli, % GSYiH)
0.0

2.0 - Makroihtiyati

Onlemler

4.0 -

6.0 -
8.0 - —— CiD/GSViH :
= === CiD/GSYiH (Altin harig) .
I

-10.0 -

1f20sla)1]2l3]a]1l2[sa a]2]s]a 1 2[s]a]al2[s]a 1]2]s]e]]2[s]a]1]2]s]a 125 ]a]1]2]5]a]3]

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 201

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Cari Agik (Milyar

b 06 76 142 214 318 378 404 122 454 751 485 650
SR AL 0.3 25 36 45 60 57 54 20 62 97 6.2 7.9
(Yuzde)

Kaynak: TCMB Son Veri: Mart 2014
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Cari acigin finansmani agirlikli olarak uzun vadeli bor¢lanma ve

dogrudan yabanci yatirimlar ile saglanmaktadir.

Cari Agigin Temel Finansman Kaynaklari
(12 Aylik Birikimli, Milyar Dolar)

100
[ DYY ve Uzun Vadeli* elae _as
I Makroihtiyati I.\.llakr0|ht|yat| !
I Portfoy ve Kisa Vadeli** ' Onlemler ~ Onlemler :
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*Uzun Vadeli sermaye akimlari, bankalarin ve reel sekt6riin uzun vadeli net borglanmalarindan ve bankalarin ve Hazinenin tahvil ihraglarindan olusmaktadir.
** Kisa vadeli sermaye akimlari, bankalarin ve reel sektorin kisa vadeli net borglanmalarindan ve bankalardaki mevduatlardan olusmaktadir.

Son Veri: Mayis 2014
53

Kaynak: TCMB.
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ENFLASYON
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Turkiye ekonomisi dezenflasyon siirecindedir.

Enflasyon
(Yuzde)

80 Ortiik Enflasyon

Hedeflemesi

70

60

50

40
Hedeflemesi

30

20

10

' A¢ik Enflasyon

0

N v < ] $H ) QA N Y Q Ny 4 > ™ » o
Q Q Q Q Q Q Q Q Q > > 4 2 Y Y Y
S N N R R R R S R P S

Kaynak: TUiK, TCMB. Son Veri: Haziran 2014
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Doviz kuru gelismeleri enflasyon artisinda onemli bir rol oynamistir.

TL ve Dolar Bazli ithalat Fiyatlari
(2010=100)

170 -
=== ABD Dolari Cinsinden =T Cinsinden
150 -
130 -
110 -

90 -

70 -
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P D OO X ;XS LD L OO OO DA DD P IO O O VD VD VO VDD DV DOV AP DD &N
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Kaynak: TUiK, TCMB. Son Veri: Mayis 2014.
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Doviz kuru gelismeleri enflasyon artisinda onemli bir rol oynamistir.

Doviz Kurunun Yillik Tiiketici Enflasyonuna Etkisi
(Yuizde Puan)

6.0 -
Do6viz Kurunun Yillik Taketici Enflasyonuna Etkisi (Ylzde Puan) 45
= DOviz Kuru Sepeti (Yillik % Degisim, Sag Eksen)
4.5 -
- 35
3.0 - - 25
- 15
1.5 -
M B
0.0 T T T T T T T T | T T T T T T T T T T T T T T
\'\/J \/"\/ W’ ®
-1.5 -
- -15
-3.0 - - -25
I T TP TS TP - TP« BN« I WA WP SPC- LS, S N SRS T C B G TS T 2T N T - - T
Q" QO W O Q7 QO QO QO Q' QO QO O O O O RN R S AN SR N SO\ SR 2R SR N 2R A
AR MR MR O A R R M M NP MR A A A M YA M)
Kaynak: TCMB. Son Veri: Haziran 2014
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Enflasyon beklentilerindeki ve fiyatlama davranislarindaki bozulmanin

engellenmesi icin 6nden yiiklemeli ve giiclii parasal sikilastirma yapilmistir.

Para Politikasi Faiz Oranlari

(Yuzde)
14 - 14
12 - 12
10 ' - 10
8 -8

(o)}

o B

4 Gecelik Borg Alma - Borg Verme Faiz Koridoru .4

g b e A .

—— BIST Bankalararasi Gecelik Repo Faizleri (10 Giinlik HO)

2 ——TCMB Ortalama Fonlama Faizi -2
— 1 Hafta Vadeli Repo Faiz Orani
0 T T T T T T T T T T T T T T 0
N N N o o " 2 > > > > ™ ™ ™
N N N N N N N N N N N N N N
N N o > ? N o > ? N O\ > > 3
Kaynak: TCMB, BiST. Son Veri: 18 Temmuz 2014
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Parasal sikilastirma tedbirleri beklenen sonug¢lar1 vermektedir.

Faiz Oranlari

(Yilhk, Yiuzde)
28 - 28
—Ticari (4 Haftalik HO)
26 Konut 26
24 = Nakit 24
22 ——Gosterge Tahvil 22
’ ‘ ) ——TCMB Faizi*
20 4 » 20
18 W 18
16 \/ 16
14 14
12 12
10 10
8 8
6 6
4 4
2 2
O r T T T T T T T T T T T T T T 0
QA A ® ® o o o o N N "% "% ) o v
B A I S\ A S A A I O

*20.10.2011 tarihi 6ncesi TCMB borglanma faizini, bu tarih sonrasi ortalama fonlama faizini ifade etmektedir.

Kaynak: TCMB. .
Son Veri: 04 Temmuz 2014
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Parasal Aktarim Mekanizmasi

1) Talep kanali
2) Doviz kuru kanali
3) Beklenti kanali

4) Maliyet kanali
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Parasal Sikilastirma Sonrasi
(27.01.2014-21.07.2014)

Kaynak: Bloomberg
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onlenmistir.

Para Birimlerinin ABD Dolarina Karsi Degerindeki Degisim

Parasal Sikilastirma Oncesi
(22.05.2013-27.01.2014)
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Kaynak: Bloomberg
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Parasal sikilastirma onlemi doviz kurlarina istikrar kazandirmistir.

ABD dolari/TL
(Gunliik)
2.4 -~
Ara Kurul/
2.35 - Toplanti
Duyurusu S&P
23 - /Aglklamam
' Iul Telafi Faizi
Sinyali i’ni
2.25 ‘“ ' l ‘ / y Draghi’nin ——
0 I i | | Konusmasi
| ﬂ' i i *I ] ' Yerel Kurul
2.2 - .
L “'Ara “l l' +i Secimler  Nisan Kurul Karari
”" “ Karari
2.15 - ',, Kurul / I | | i
‘ Karari ' ‘L‘ 'T ot +hi.+ “ Tl “l | T'*il’l“'lh “Ih
2.1 I¢ Siyasi ' } bl I
17 Aralik 'TI' Gelismeler Ukrayna’daki !K 'i!l+||+ i ' " 'l Haziran
Gelismeler /: Kurul
2.05 - ’
' +*.‘“|’f*“' A I\:I(:)ody S ECB Mayis Karari
!fli l" gridamasi Agiklamasi Kurul .
2 T Irak’taki
Karari .
Gelismeler
1.95 -~
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Kaynak: Bloomberg, TCMB.
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Reel efektif doviz kuru uzun vadeli denge degerine yakin

seyretmektedir.

Reel Efektif Doviz Kuru
(2003=100)

140 +

130 A

120 -

110 -

100 -

90 -

80

5 D > > O O OO DD DD OO OO NN D NN
S Q@ @ T & & & SRR W W R W W W
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Kaynak: TCMB. Son Veri: Haziran 2014
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Doviz kurlarindaki oynaklik azalmistir.

Secilmis Gelismekte Olan Ulkelerde Nominal Déviz Kuru Oynakliklari
(Yuizde, gelecek 1 ay icin ima edilen oynaklik)

28 ~ - 28
Tarkiye
23 + - 23
Gelismekte olan ulkeler
18 - - 18
13 - - 13
8 - - 8
3 T T T T T T T T T T T T 3
NV NV N N N> N> N> N> N> N> N> > >

Gelismekte Olan Ulkeler: Brezilya, Endonezya, Giiney Afrika, Hindistan ve Tiirkiye'yi icermektedir.

Kaynak: Bloomberg, TCMB. .
Son Veri: 11 Temmuz 2014
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GOU’lere yonelik portféy girisleri baslamistir.

Gelismekte Olan Ulkelere Sermaye Akimlari
(Milyar ABD Dolan)

15 - QE3 , Fed’in Cikis .
E Sinyali E
10 -
5 |
0
s | |
-10 - W Hisse Senedi Piyasalari i i
B Tahvil Piyasalar i i
15 | |
0"'\\/ 0’”\\, 0"’\\/ 0“‘\\/ 0‘9\\, 0‘°\ 0°°\\/ &\\/ ':9\0 '\,"’\Q 0\0 0"'\ 0’”\\, 0”‘\\/ 0‘9\\/ Q‘I"\'& 6\\0 0\\?) \ '\9\\, 0\\/ 0"’\\/ Q"'\\/ 6”\\’ 0“‘\\/ 0‘9\ '\\\,
\ 0q,\ ) \ \ \ Q\,\ Qo,\ g\ '\P‘\ ,\9,\ ,{},\ ,{/\\ ARG ,\//\\ ,‘:\,\ ,ﬁ,\ A\ Qb‘\ 0q,\ ) \ \ \

QE: Quantitative Easing (FED)
Son Veri: 9 Temmuz 2014
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Kaynak: EPFR



Asir1 oynakhiga karsi doviz rezervleri kullanilmis, Mayis ayindan

itibaren tekrar rezerv biriktirilmeye baslanmistir.

(Milyar ABD Dolar)

ihracat
Doviz Reeskont

140  ROMddviz Satimi  Kredileri
YP ZK igin doviz . +)
B TCMB diger doviz rez. ( ) (
120 ROM altin
® Kiymetli maden igin altin 2013 C3 8,96 3,32
B TCMB diger altin rez.
100 2013 C4 6,95 3,79
2014 C1 7,80%* 1,34
80
2014 C2 1,94 3,95
60 2014 G3 0,28**  4,24%**
40
ROM Doviz 38,2
YP Zorunlu
20
Karsiliklar 34,6
. Toplam 72,8

S ST, VRN VAR VAR VAR, VR, VAR SR S SR SR S S M SR
W W W W W W W W W W W W W W W W
R R O A M R A R R A SR SRR

* 23 Ocak 2014 tarihindeki dogrudan doéviz satisi dahil edilmistir.
Kaynak: TCMB. ** 01-18 Temmuz 2014 tarihleri arasindaki satiglari gostermektedir.
*** Gegici veri.
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Asir1 oynakhiga karsi doviz rezervleri kullanilmis, Mayis ayindan

itibaren tekrar rezerv biriktirilmeye baslanmistir.

TCMB Doviz Rezervi
(Altin Dahil, Milyar ABD dolar)

140
130
120
110

T S T S O T T TSSO TR S - S S SN VRN R, AR, VRN S S VY
b & @ T P P EF P @@ PP WWWEWw W
R M O MR P P M A M A M AP S AR

Son Veri: 11 Temmuz 2014
133,7 milyar ABD dolari

BB ERKES SAensT
B MERKEZ BANKASI

Kaynak: TCMB.



Aliman tedbirlerle ¢cekirdek enflasyonun kontrol altina alindigi

gozlenmektedir.

Gida Disi TUFE
(Mevsimsellikten Arindirilmis Aylik Degisim, Yilliklandiriimis)

16

14 -

12

10 -~

Parasal
Sikilastirma

> x x x >
N A AP N N
0"'\ 6"\ 0“‘\ Q<°\ 0‘°\

Kaynak: TUIK, TCMB. Son Veri: Haziran 2014.
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Alinan tedbirlerle ¢cekirdek enflasyonun kontrol altina alindigi

gozlenmektedir.

16 +

14 -

12 -

10 A

| Endeksi
(Mevsimsellikten Arindirilmis Aylik Degisim, Yilliklandiriimis)

Parasal
Sikilastirma

0 N N ™ N
oW W W W
O AN A

N

>
N
r{)/\

% % % % % o
N N N N ~ ~
PP MO M

Kaynak: TUIK, TCMB. Son Veri: Haziran 2014.
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Kuraklik gida fiyatlari iizerinde olumsuz etki yapmistir.

1972-2014 Yillari Kurakhik Analizi*
(12 Aylik)

M Olaganusti Nemli
M Asirt Nemli
M Cok Nemli
m OrtaNemli
Hafif Nemli
® Normal Civan
Hafif Kurak
M Orta Derece Kurak
M Siddetli Kurak
M Cok Siddetli Kurak

M Olaganustu Kurak
—|_| T T T T T T I_I T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T NORMAL

NEMLI

KURAK

S S S S T SO S L. S N G R I S SR
A N A - S A N S S, S, S M S
Kaynak: Meteoroloji Genel Mudurligu * Haziran aylari itibariyla son 12 aylik yagisin dénem ortalamasindan sapmasini gostermektedir.
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Enflasyonun diisiis hizini sinirlayan temel faktor gida fiyatlarindaki

yilksek seyir olmustur.

Enflasyon Raporu Tahmini*

(Yuizde)
Tahmin Araligi* - Belirsizlik Arahg e Yil Sonu Enflasyon Hedefleri e C1 k1 AGISI === Gergceklesme
12 - 12
10 - Kontrol Ufku _ L 10
PraN — -
4
/4
8 8
6 - 6
® ® [ ) [ )
4 4
2 -2
0 T I T I — 0
2 2
-4 - - -4
> > > > ™ ™ ™ ™ » » » \e) o o © © A
% N2 Ny > 4 N4 4 N4 N > Ny > 2 2 2 2 N
3 & 3 N 3 & 3 M 3 & 3 N > & % N S

* Enflasyonun tahmin araligi iginde kalma olasihigi yizde 70'tir.
*Nisan ayI Enflasyon Raporu
tahminidir.
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Genel Degerlendirme

» Turkiye'nin diinya ihracati icindeki pay1 artmaktadir.

> Netihracat buylimeye ve dengelenmeye olumlu katki
yapmaktadir.

> Merkez Bankasi reeskont kredileri yoluyla ihracatimiza
destek saglamaktadir.

@B
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Tiirkiye Ihracatcilar Meclisi Yonetim Kurulu
Sunumu

Erdem Basci
Baskan, TCMB

25 Temmuz 2014



