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Parasal Sıkılaşmanın Ana Unsurları

Hedeflenen 
İyileşme 
Alanları

Enflasyon

Rezerv

KKM
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Sıkı para politikası duruşumuz rezervlere olumlu yansıdı.

Brüt Uluslararası Rezervler Swap Hariç Net Rezerv
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Ağustos 2023 2 Aralık 2024

25,7 puan
artış

Kur Korumalı Mevduat

Kaynak: TCMB, BDDK. 4

TL Mevduat/Toplam Mevduat

KKM bakiyesi azaldı ve Türk lirası mevduatın payı arttı.
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2024: %44
[%42-%46]

2025: %21
[%16-%26]

Yıllık Enflasyon (%)

Dezenflasyon süreci devam etmektedir.

Kaynak: TCMB, TÜİK. 5



Kaynak: TCMB, TÜİK.
* Ç4 değerleri Ekim ve Kasım aylarının ortalaması alınarak hesaplanmıştır.
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%
Enflasyonun ana eğilimindeki yavaşlama sürmektedir.

Aylık Enflasyon Ana Eğilim Göstergeleri (Mev. Arınd., Çeyreklik Ortalama, 2024 Yılı)
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TÜFE Hizmet Temel
Mallar

Gıda ve Alkolsüz 
İçecekler Enerji**

Kaynak: TÜİK.
* Ç4 değerleri Ekim ve Kasım aylarının ortalaması alınarak hesaplanmıştır.
** Enerji kaleminde mevsimsel etki bulunmamaktadır.
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%
Temel mallar görece olumlu seyrini sürdürmektedir.

Aylık Enflasyon (Mev. Arınd., Çeyreklik Ortalama)

Taze meyve ve 
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fiyat etkisi
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Kaynak: TCMB, TÜİK. 8

%
Geçmişe endeksleme eğilimi güçlü kalemler hizmet enflasyonunu yukarı çekmektedir.

Hizmet Fiyatları (Yıllık % Değişim) 



Kaynak: TÜİK. 9

%
Kira dışındaki hizmetlerde fiyat artışları kademeli olarak güç kaybetmektedir.

Hizmetler ve Kira Hariç Hizmetler (Mev. Arınd., Aylık % Değişim, 3 Aylık Ortalama)
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Dezenflasyon sürecine destek veren faktörler

Talepte dengelenme

Reel değerlenme

Beklentiler ve fiyatlama davranışları

Maliye 
politikasının 

artan eşgüdümü



Harcama Yoluyla Yıllık Büyümeye Katkılar (% Puan)

Talepteki dengelenme süreci devam etmektedir.

Kaynak: TCMB, TÜİK. 11
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GSYİH Yurt İçi Talep Net İhracat
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İhracat İthalat

Dış Ticaret Miktar Endeksleri (Altın ve Enerji Hariç, 2015=100, Mev. ve Tak. Etkisinden Arınd.)

İhracat gücünü korurken, ithalat ılımlı seyretmektedir. 

Kaynak: TÜİK, Ticaret Bakanlığı, TCMB. 12
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Piyasa Katılımcıları Reel Sektör Hanehalkı

Tüketici ve firmaların enflasyon beklentileri de gerileme eğilimine girmiştir.
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Yurt İçi Üretici Fiyat Endeksi (Aylık % Değişim, 3 Aylık Ortalama)

Üretici fiyatları aylık artışı ılımlı seyrini korumaktadır.

14Kaynak: TÜİK.
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%
Sıkı parasal duruş korunmaktadır.

Politika Faizi

Makroihtiyati 
Çerçeve

Miktarsal
Sıkılaştırma
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Sıkı parasal duruş makroihtiyati adımlarla desteklenmektedir.

Kredilere yönelik düzenlemeler 
• TL ve YP kredi büyüme sınırları
• TL ticari kredilerde erken kapama komisyonu

2

3 Likidite yönetimi
• Zorunlu karşılık oranları
• TL depo ihaleleri ve satım yönlü para takası ihaleleri

1 TL mevduat ve KKM’ye yönelik düzenlemeler
• TL mevduat payı artışına ilişkin hedefler
• KKM bakiyesinde kademeli azalışa yönelik hedefler
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Ticari kredi artışı büyüme sınırlarının altındadır.

Kaynak: TCMB. 2024Ç4 Ekim ve Kasım 2024 verisini içermektedir.
*Her çeyreğin aylık büyüme oranlarının aritmetik ortalaması alınarak hesaplanmıştır. Aylık toplam (KEA) hesaplamasında dönem başı kuru baz alınmıştır.
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Kaynak: TCMB, Bloomberg.
*6 aylık ortalama üzerinden hesaplanan reel sektörün uzun vadeli yurt dışı borç çevirme oranını göstermektedir.
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Risk primindeki düşüş dış finansmana erişimi kolaylaştırmaktadır.
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Yıllık Enflasyon (%)

Dezenflasyon süreci devam etmektedir.

Kaynak: TCMB, TÜİK. 19
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