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KURESEL EKONOMI



Klresel buylimede kademeli toparlanma 6ngorulmektedir.

KlUresel PMI (Seviye)*
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Agu 23

Kaynak: S&P Global.
*Kesikli gizgiler esik degeri gostermektedir.
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Klresel ticaret politikalarina dair belirsizlik son donemde yukselmigtir.
Ticaret Politikasi Belirsizlik Endeksi (Aylik)*
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@B nJEREEEé:UBNAHNUll(?EIEI Kaynak: The Economic Effects of Trade Policy Uncertainty, Caldara vd. (2020).
*Kesikli ¢izgiler son bes yilin ortalamasini géstermektedir.



Eneriji fiyatlari son dénemde dalgali bir seyir izlemigtir.

Emtia Fiyat Endeksleri*
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@B TURKIYE CUMHURIYET Kaynak: Bloomberg.
MERKEZ BANKASI *Aralik 2019=100.



Merkez bankalari enflasyon egilimini dikkate alarak parasal sikiligl azaltmaktadir.

Piyasa Fiyatlamalarinin ima Ettigi Politika Faiz Patikalari (%, Efektif)
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ﬁ* TURKIYE CUMHURIYET Kaynak: Bloomberg. 7
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URKiYE CUMHURIYET

RKEZ BAN KASI

IKTISADI FAALIYET



Talep kompozisyonu 2024 yilinda daha dengeli seyretmistir.
Harcama Yoluyla Yillik Blyumeye Katkilar (% Puan)
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Uretim gostergeleri iktisadi faaliyette toparlanmaya isaret etmektedir.

Uretim Endeksleri (Mevsim ve Takvim Etkisinden Arind., 2021=100)
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@B E'JEREQE é:UBwAHNUI?R(g Kaynak: TUIK, TCMB.
*Qcak ayi verisidir.



Yurt ici talep ihmli seyretmekle birlikte bir miktar direnclidir.

Perakende Satig Hacim Endeksi* Kartla Yapilan Harcamalar
(Mev. Arind., Ceyreklik % Degisim) (Reel, Mev. Arind., Ceyreklik % Degisim)
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**16 Mart 2025 itibariyla.



Cari islemler aci81 tarihsel olarak dusuk seviyelerdedir.

Cari Denge/GSYH* (%)
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= TURKIYE CUMHURIYET Kaynak: TCMB, TUIK.
@B MERKEZ BANKASI *TZrah alanlar, ilgili arahklara karsilik gelen 1 haftalik repo faizinin en disuk ve en ylksek degerlerinin farklarina gére tanimlanan parasal

sikilagtirma dénemlerini géstermektedir.



Zayif dis talebe ragmen ihracatta pazar payi artmaktadir.

AB'nin AB Disindan Mal ithalat Turkiye'nin AB ithalatindaki Payi (%)
(12 Ay Hareketli Ortalama, Milyar Euro)
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E\ TURKIYE CUMHURIYET Kaynak: Eurostat, TUIK, TCMB. 13
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Altin ve enerji harig dis ticaret dengesi yatay seyretmektedir.

Dis Ticaret Dengesi (DTD) (Mev Arind., 3 Ay Hareketli Ortalama, Milyar Dolar)
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ﬁ* TURKIYE CUMHURIYET Kaynak: TUIK, Ticaret Bakanligi, TCMB. 14
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ENFLASYON
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Enflasyondaki dusus slreci devam etmektedir.

TUFE ve Ozel Kapsamli Gostergeler (Yillik % Degisim)
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Enflasyonun ana egiliminde ilk ceyrege 6zgu gecici bir yUkselis gézlenmistir.

Aylik Enflasyon Ana Egilim Gdstergeleri (%, Mev. Arind., Ceyreklik Ortalama)
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*Qcak ve Subat aylarinin ortalamasidir.



Mal enflasyonu disuk seyrederken, hizmetlerdeki distis daha kademeli olmaktadir.

\




Ge¢mise endeksleme egilimi gucli kalemler hizmet enflasyonunu yukari cekmektedir.
Hizmet Alt Kalemleri (Yillik % Degisim)
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Maliyet artiglari yavaslamaktadir.
Maliyet Endeksleri (Yillik % Degisim)
Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE)

Hizmet Uretici Fiyat Endeksi insaat Maliyet Endeksi
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Enflasyon beklentileri gerileme egilimindedir.
Sektérlerin 12 Ay Sonrasi Yillik Enflasyon Beklentileri (%)
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SON DONEM GELISMELER VE PARA POLITIKASI



Son dénemde finansal piyasalarda oynaklik gézlenmistir.

Dolar/TL Kuru 5 Yillik CDS Primi
327,3

18 Mart 2025 19-21 Mart 2025 25 Mart 2025 18 Mart 2025 19-21 Mart 2025 25 Mart 2025

10 Yil Vadeli Gésterge Tahvil Getirisi Opsiyonlarin ima Ettigi Kur Oynakligi (ABD Dolarina Karsi, 1 Ay Vadeli)
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@B TURKIYE CUMHURIYET Kaynak: Bloomberg.

MERKEZ BANKASI Not: 19-21 Mart tarihleri arasindaki en ylUksek glinlik kapanis seviyesini ifade etmektedir.



Son dénem finansal piyasa gelismelerine yénelik aldigimiz dnlemler

1 PPK Ara Toplanti karar!

- Ara toplantiyla, gecelik bor¢ verme faiz oranini yuzde 44'ten ylzde 46'ya yukselttik.
 Politika faizini yuzde 42,5'te sabit tuttuk.

2  TLve doviz likidite yonetimi

- Bir hafta vadeli repo ihalelerine bir streligine ara verdik.

» TL depo ihalelerinin vadelerini uzattik.

« Vadesi 91 gune kadar likidite senetleri ihra¢ etmeye basladik.

« TCMB nezdinde TL uzlasmali vadeli déviz satim islemlerine basladik.
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